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DEFINITIONS

I n t h i s c i r c u l a r , u n l e s s t h e c o n t e x t o t h e r w i s e r e q u i r e s , t h e f o l l o w i n g e x p r e s s i o n s s h a l l h a v e t h e f o l l o w i n g 

m e a n i n g s :

“ A S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g ” t h e  f i r s t  A  s h a r e h o l d e r s  c l a s s  m e e t i n g  i n  2 0 2 5  t o  b e  h e l d  b y 

t h e C o m p a n y  o n T u e s d a y ,  1 7 J u n e  2 0 2 5  i m m e d i a t e l y  a f t e r  t h e 

c o n c l u s i o n o f t h e A G M a t t h e C o n f e r e n c e R o o m , 3 / F , B l o c k c , 6 
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DEFINITIONS

“ H S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g ” t h e  f i r s t  H  s h a r e h o l d e r s  c l a s s  m e e t i n g  i n  2 0 2 5  t o  b e  h e l d  b y 

t h e C o m p a n y  o n T u e s d a y ,  1 7 J u n e  2 0 2 5  i m m e d i a t e l y  a f t e r  t h e 

c o n c l u s i o n o f t h e A S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g a t t h e C o n f e r e n c e 

R o o m , 3 / F , B l o c k c , 6 F u c h e n g m e n N o r t h S t r e e t , X i c h e n g D i s t r i c t , 

B e i j i n g , t h e P e o p l e ’ s R e p u b l i c o f C h i n a

“ H S h a r e s f o r S o u t h b o u n d T r a d i n g ”  t h e H S h a r e i n t h e H o n g K o n g S t o c k E x c h a n g e b e i n g i n v e s t e d b y 

i n v e s t o r s (i n c l u d i n g e n t e r p r i s e s a n d i n d i v i d u a l s) i n S h a n g h a i S t o c k 

E x c h a n g e a n d S h e n z h e n S t o c k E x c h a n g e

“ H o n g K o n g ” t h e H o n g K o n g S p e c i a l A d m i n i s t r a t i v e R e g i o n o f t h e P e o p l e ’ s 

R e p u b l i c o f C h i n a

“ H o n g K o n g S t o c k E x c h a n g e ” T h e S t o c k E x c h a n g e o f H o n g K o n g L i m i t e d

“ I n d e p e n d e n t D i r e c t o r(s)”  o r 

“ I n d e p e n d e n t N o n - e x e c u t i v e 

D i r e c t o r(s)”  

i n d e p e n d e n t n o n - e x e c u t i v e d i r e c t o r(s) o f t h e C o m p a n y

“ L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e ” 2 1  M a y  2 0 2 5 ,  b e i n g  t h e  l a t e s t  p r a c t i c a b l e  d a t e  p r i o r  t o  t h e 

p u b l i c a t i o n o f t h i s c i r c u l a r f o r a s c e r t a i n i n g c e r t a i n i n f o r m a t i o n 

c o n t a i n e d i n t h i s c i r c u l a r

“ L i s t i n g R u l e s ” t h e  R u l e s  G o v e r n i n g  t h e  L i s t i n g  o f  S e c u r i t i e s  o n  T h e  S t o c k 

E x c h a n g e o f H o n g K o n g L i m i t e d

“ P R C ” t h e P e o p l e ’ s R e p u b l i c o f C h i n a

“ R M B ” R e n m i n b i , t h e l a w f u l c u r r e n c y o f t h e P R C

“ S F O ” t h e S e c u r i t i e s a n d F u t u r e s O r d i n a n c e , C h a p t e r 5 7 1 o f t h e L a w s o f 

H o n g K o n g

“ S h a r e( s)” s h a r e(s) i n t h e s h a r e c a p i t a l o f t h e C o m p a n y w i t h a n o m i n a l v a l u e 

o f R M B 1.00 each , c o m p r i s i n g A S h a r e s a n d H S h a r e s

“ S h a r e h o l d e r( s)” h o l d e r(s) o f S h a r e s o f t h e C o m p a n y

“ s u b s i d i a r y( i e s)” h a s t h e m e a n i n g a s c r i b e d t o i t u n d e r t h e L i s t i n g R u l e s

“ S u p e r v i s o r( s)” s u p e r v i s o r( s) o f t h e C o m p a n y
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DEFINITIONS

“ S u p e r v i s o r y B o a r d ” t h e b o a r d o f s u p e r v i s o r s o f t h e C o m p a n y

“ T a k e o v e r s C o d e ” T h e C o d e o n T a k e o v e r s a n d M e r g e r s p u b l i s h e d b y t h e S F C ( a s 

r e v i s e d , s u p p l e m e n t e d o r o t h e r w i s e m o d i f i e d f r o m t i m e t o t i m e)
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I. INTRODUCTION

T h e C o m p a n y w i l l c o n v e n e t h e A G M , t h e A S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g a n d t h e H S h a r e h o l d e r s 

C l a s s M e e t i n g a t 9 : 3 0 a.m. on Tue s d a y , 1 7 J u n e 2 0 2 5 a t t h e C o n f e r e n c e R o o m , 3 / F , B l o c k c , 6 

F u c h e n g m e n N o r t h S t r e e t , X i c h e n g D i s t r i c t , B e i j i n g , t h e P e o p l e ’ s R e p u b l i c o f C h i n a.

This ci r c u l a r a i m s t o g i v e y o u t h e N o t i c e s o f t h e A G M a n d H S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g a n d 

p r o v i d e y o u w i t h r e l e v a n t i n f o r m a t i o n , t o e n a b l e y o u t o m a k e a n i n f o r m e d d e c i s i o n o n w h e t h e r t o 

v o t e f o r o r a g a i n s t t h e r e s o l u t i o n s t o b e p r o p o s e d a t t h e A G M a n d H S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g.

II. MATTERS TO BE CONSIDERED AT THE AGM AND CLASS MEETINGS

R e s o l u t i o n s w h i c h w i l l b e p r o p o s e d a t t h e A G M i n c l u d e :

Ordinary Resolutions

1. To con s i d e r a n d a p p r o v e t h e A n n u a l R e p o r t o f t h e C o m p a n y f o r t h e y e a r 2 0 2 4

2. To con s i d e r a n d a p p r o v e t h e R e p o r t o f t h e B o a r d o f D i r e c t o r s o f t h e C o m p a n y f o r t h e y e a r 

2 0 2 4

3. To con s i d e r a n d a p p r o v e t h e R e p o r t o f t h e S u p e r v i s o r y B o a r d o f t h e C o m p a n y f o r t h e y e a r 

2 0 2 4

4. To con s i d e r a n d a p p r o v e t h e C o m p a n y ’ s a u d i t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a n d t h e f i n a l a c c o u n t s 

r e p o r t f o r t h e y e a r 2 0 2 4

5. To con s i d e r a n d a p p r o v e t h e p r o f i t d i s t r i b u t i o n p l a n o f t h e C o m p a n y f o r t h e y e a r 2 0 2 4

6. To con s i d e r a n d a p p r o v e t h e b u d g e t r e p o r t o f t h e C o m p a n y f o r t h e y e a r 2 0 2 5

7. To co n s i d e r  a n d  a p p r o v e  t h e  r e m u n e r a t i o n  p l a n  f o r  D i r e c t o r s  a n d  S u p e r v i s o r s  o f  t h e 

C o m p a n y f o r t h e y e a r 2 0 2 5

8. To con s i d e r a n d a p p r o v e t h e r e - a p p o i n t m e n t o f P R C a u d i t o r f o r t h e y e a r 2 0 2 5

9. To con s i d e r a n d a p p r o v e t h e r e - a p p o i n t m e n t o f i n t e r n a t i o n a l a u d i t o r f o r t h e y e a r 2 0 2 5

1 0. To co n s i d e r  a n d  a p p r o v e  t h e  p r o v i s i o n  o f  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  b y  t h e  C o m p a n y  t o  t h e 

c o n t r o l l e d s u b s i d i a r y
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Special Resolutions

1 1. To con s i d e r a n d a p p r o v e t h e g r a n t i n g o f a g e n e r a l m a n d a t e t o t h e B o a r d o f D i r e c t o r s t o a p p l y 

f o r r e g i s t r a t i o n a n d i s s u a n c e o f d e b t f i n a n c i n g i n s t r u m e n t s i n t h e P R C

1 2. To con s i d e r a n d a p p r o v e t h e g r a n t i n g o f a g e n e r a l m a n d a t e t o t h e B o a r d o f D i r e c t o r s t o a p p l y 

f o r r e g i s t r a t i o n a n d i s s u a n c e o f d e b t f i n a n c i n g i n s t r u m e n t s o v e r s e a s

1 3. To con s i d e r a n d a p p r o v e t h e g r a n t i n g o f a g e n e r a l m a n d a t e t o t h e B o a r d o f D i r e c t o r s t o i s s u e 

s h a r e s

1 4. To co n s i d e r a n d a p p r o v e t h e g r a n t i n g o f a g e n e r a l m a n d a t e t o t h e B o a r d o f D i r e c t o r s t o 

r e p u r c h a s e H S h a r e s

1 5. To con s i d e r a n d a p p r o v e t h e 2 0 2 5 – 2 0 2 7 c a s h d i v i d e n d p l a n

P u r s u a n t t o t h e r e q u i r e m e n t s o f t h e R u l e s o f G e n e r a l M e e t i n g o f L i s t e d C o m p a n i e s i s s u e d b y t h e 

C h i n a S e c u r i t i e s R e g u l a t o r y C o m m i s s i o n , I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s o f l i s t e d c o m p a n i e s s h a l l p r e s e n t a 

w o r k r e p o r t a t t h e a n n u a l g e n e r a l m e e t i n g. Accord i n g l y , t h e m a t t e r w i l l b e r e p o r t e d a t t h e A G M f o r 

S h a r e h o l d e r s t o h e a r : w o r k r e p o r t s o f I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s f o r t h e y e a r 2 0 2 4.

Resolut i o n s w h i c h w i l l b e p r o p o s e d a t t h e H S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g i n c l u d e :

Special Resolution

1. To co n s i d e r a n d a p p r o v e t h e g r a n t i n g o f a g e n e r a l m a n d a t e t o t h e B o a r d o f D i r e c t o r s t o 

r e p u r c h a s e H S h a r e s

1. Annual Report for the year 2024

A n o r d i n a r y r e s o l u t i o n w i l l b e p r o p o s e d a t t h e A G M t o a p p r o v e t h e a n n u a l r e p o r t o f t h e 

C o m p a n y f o r t h e y e a r 2 0 2 4. The an n u a l r e p o r t o f t h e C o m p a n y f o r t h e y e a r 2 0 2 4 h a s b e e n 

p u b l i s h e d o n 2 5 A p r i l 2 0 2 5 o n t h e w e b s i t e s o f H K E x n e w s o f H o n g K o n g S t o c k E x c h a n g e 

(w w w.hkexnew s.hk) and t h e C o m p a n y (w w w.clypg.com.cn).

2. Report of Board of Directors for the year 2024

A n  o r d i n a r y  r e s o l u t i o n  w i l l  b e p r o p o s e d  a t t h e A G M t o a p p r o v e  t h e r e p o r t  o f B o a r d  o f 

D i r e c t o r s  f o r t h e y e a r  2 0 2 4 , t h e f u l l  t e x t  o f w h i c h  i s s e t o u t i n t h e a n n u a l  r e p o r t  o f t h e 

C o m p a n y f o r t h e y e a r 2 0 2 4.
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3. Report of Supervisory Board for the year 2024

A n o r d i n a r y r e s o l u t i o n w i l l b e p r o p o s e d a t t h e A G M t o a p p r o v e t h e r e p o r t o f S u p e r v i s o r y 

B o a r d f o r t h e y e a r 2 0 2 4 , t h e f u l l t e x t o f w h i c h i s s e t o u t i n t h e a n n u a l r e p o r t o f t h e C o m p a n y 

f o r t h e y e a r 2 0 2 4.

4. Audited financial statements and the final accounts report for the year 2024

A n o r d i n a r y r e s o l u t i o n w i l l b e p r o p o s e d a t t h e A G M t o a p p r o v e t h e C o m p a n y ’ s a u d i t e d 

f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a n d t h e f i n a l a c c o u n t s r e p o r t f o r t h e y e a r 2 0 2 4. The Co m p a n y ’ s a u d i t e d 

f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a n d t h e f i n a l a c c o u n t s r e p o r t f o r t h e y e a r 2 0 2 4 a r e s e t o u t i n t h e a n n u a l 

r e p o r t o f t h e C o m p a n y f o r t h e y e a r 2 0 2 4.

5. Profit distribution plan for the year 2024

A n  o r d i n a r y  r e s o l u t i o n  w i l l  b e  p r o p o s e d  a t  t h e  A G M  t o  a p p r o v e  t h e  C o m p a n y ’ s  p r o f i t 

d i s t r i b u t i o n p l a n f o r t h e y e a r 2 0 2 4.

Accord i n g  t o  t h e  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  o f  t h e  C o m p a n y  p r e p a r e d  u n d e r 

I n t e r n a t i o n a l F i n a n c i a l R e p o r t i n g S t a n d a r d s , t h e n e t p r o f i t a t t r i b u t a b l e t o s h a r e h o l d e r s o f 

t h e C o m p a n y i n 2 0 2 4 w a s R M B 6 , 3 7 8 , 6 9 1 , 7 2 8.45; acc o r d i n g t o t h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l 

s t a t e m e n t s  o f t h e  C o m p a n y  p r e p a r e d  u n d e r  C h i n a  A c c o u n t i n g  S t a n d a r d s ,  t h e  n e t  p r o f i t 

a t t r i b u t a b l e t o o w n e r s o f t h e C o m p a n y i n 2 0 2 4 w a s R M B 6 , 3 4 5 , 2 8 7 , 4 1 0.55. The Co m p a n y 

h a s d e t e r m i n e d i t s u n d i s t r i b u t e d p r o f i t s 1  f o r t h e y e a r 2 0 2 4 a t 3 0% of t h e n e t p r o f i t a t t r i b u t a b l e 

t o s h a r e h o l d e r s o f t h e C o m p a n y o f R M B 6 , 3 4 5 , 2 8 7 , 4 1 0.55. Based o n t h e t o t a l s h a r e c a p i t a l 

o f 8 , 3 5 9 , 8 1 6 , 1 6 4 s h a r e s ( i n c l u d i n g 5 , 0 4 1 , 9 3 4 , 1 6 4 A S h a r e s a n d 3 , 3 1 7 , 8 8 2 , 0 0 0 H S h a r e s 2 ) , 

t h e C o m p a n y w i l l d i s t r i b u t e a c a s h d i v i d e n d o f R M B 2.278 per 1 0 S h a r e s ( b e f o r e t a x)) t o 

a l l s h a r e h o l d e r s , w i t h t h e t o t a l c a s h d i v i d e n d e x p e c t e d t o a m o u n t t o R M B 1 , 9 0 4 , 3 6 6 , 1 2 2.16. 

No bon u s s h a r e s w i l l b e i s s u e d t h i s y e a r , a n d n o c a p i t a l r e s e r v e w i l l b e c o n v e r t e d i n t o s h a r e 

c a p i t a l.

1  In ac c o r d a n c e w i t h t h e p r o v i s i o n s o f t h e A r t i c l e s o f A s s o c i a t i o n , t h e f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f 
t h e C o m p a n y s h a l l b e p r e p a r e d n o t o n l y i n a c c o r d a n c e w i t h C h i n e s e A c c o u n t i n g S t a n d a r d s a n d 
r e g u l a t i o n s b u t a l s o i n a c c o r d a n c e w i t h I n t e r n a t i o n a l A c c o u n t i n g S t a n d a r d s o r t h e a c c o u n t i n g 
s t a n d a r d s  o f  t h e  p l a c e ( s ) o u t s i d e  t h e  P R C  w h e r e  S h a r e s  o f  t h e  C o m p a n y  a r e  l i s t e d. For 
pu r p o s e s o f t h e C o m p a n y ’ s d i s t r i b u t i o n o f a f t e r - t a x p r o f i t s i n a g i v e n f i s c a l y e a r , t h e s m a l l e r 
a m o u n t o f a f t e r - t a x p r o f i t s s h o w n i n t h e a b o v e - m e n t i o n e d t w o k i n d s o f f i n a n c i a l s t a t e m e n t s 
s h a l l g o v e r n. The pr o p o s e d c a s h d i v i d e n d d i s t r i b u t i o n f o r 2 0 2 4 i s d e t e r m i n e d b a s e d o n t h e n e t 
p r o f i t a t t r i b u t a b l e t o t h e s h a r e h o l d e r s o f t h e C o m p a n y i n t h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s 
p r e p a r e d u n d e r C h i n e s e A c c o u n t i n g S t a n d a r d s.

2  From 1 4 N o v e m b e r 2 0 2 3 t o 3 1 J a n u a r y 2 0 2 4 , t h e C o m p a n y r e p u r c h a s e d a t o t a l o f 2 2 , 1 4 7 , 0 0 0 
H S h a r e s , w i t h a t o t a l r e p u r c h a s e p a y m e n t o f R M B 1 1 1 , 8 9 3 , 5 0 7.17 (exc l u d i n g c o m m i s s i o n s 
a n d o t h e r f e e s), a c c o u n t i n g f o r 1.76% of t h e n e t p r o f i t a t t r i b u t a b l e t o s h a r e h o l d e r s o f t h e l i s t e d 
c o m p a n y i n t h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s o f t h e C o m p a n y f o r t h e y e a r 2 0 2 4. All th e 
r e p u r c h a s e d s h a r e s a b o v e w e r e c a n c e l e d o n 1 1 M a r c h 2 0 2 4.
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F r o m t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e u n t i l t h e r e c o r d d a t e f o r t h e i m p l e m e n t a t i o n o f t h e p r o f i t 

d i s t r i b u t i o n , i f t h e t o t a l n u m b e r o f i s s u e d s h a r e s o f t h e C o m p a n y o n t h e r e c o r d d a t e f o r t h e 

i m p l e m e n t a t i o n o f t h e d i v i d e n d d i s t r i b u t i o n c h a n g e s d u e t o r e a s o n s s u c h a s t h e C o m p a n y ’ s 

i s s u a n c e  o f a d d i t i o n a l  s h a r e s  o r s h a r e  r e p u r c h a s e s ,  t h e  c a s h  d i v i d e n d  p e r  s h a r e  w i l l  b e 

a d j u s t e d a c c o r d i n g l y w i t h i n t h e t o t a l d i s t r i b u t i o n a m o u n t o f R M B 1 , 9 0 4 , 3 6 6 , 1 2 2.16 (bef o r e 

t a x). The ac t u a l c a s h d i v i d e n d p e r s h a r e w i l l b e c a l c u l a t e d b a s e d o n t h e t o t a l s h a r e c a p i t a l o n 

t h e r e c o r d d a t e f o r t h e i m p l e m e n t a t i o n o f t h e d i v i d e n d d i s t r i b u t i o n.

The Boa r d o f D i r e c t o r s a l s o p r o p o s e s t o t h e A G M t o a u t h o r i z e t h e B o a r d o f D i r e c t o r s a n d 

i t s a u t h o r i z e d p e r s o n s t o i m p l e m e n t t h e p r o f i t d i s t r i b u t i o n p l a n ; t h e B o a r d o f D i r e c t o r s , 

i n o b t a i n i n g t h e a f o r e s a i d a u t h o r i z a t i o n , a l s o a u t h o r i z e s t h e C h a i r m a n a n d h i s a u t h o r i z e d 

p e r s o n s t o d e a l w i t h a l l m a t t e r s r e l a t i n g t o t h e i m p l e m e n t a t i o n o f t h e p r o f i t d i s t r i b u t i o n p l a n.

If the p r o p o s e d p r o f i t d i s t r i b u t i o n p l a n i s a p p r o v e d a t t h e A G M , t h e f i n a l d i v i d e n d w i l l b e 

p a i d t o S h a r e h o l d e r s w h o s e n a m e s a r e r e g i s t e r e d i n t h e C o m p a n y ’ s r e g i s t e r o f m e m b e r s o n 

M o n d a y , 3 0 J u n e 2 0 2 5. The Co m p a n y e x p e c t e d t o p a y t h e d i v i d e n d o n F r i d a y , 1 5 A u g u s t 

2 0 2 5. In ord e r t o d e t e r m i n e t h e h o l d e r s o f S h a r e s w h o a r e e n t i t l e d t o r e c e i v e t h e p r o p o s e d 

f i n a l d i v i d e n d f o r t h e y e a r 2 0 2 4 , t h e r e g i s t e r o f m e m b e r s f o r H s h a r e o f t h e C o m p a n y w i l l 

b e c l o s e d f r o m W e d n e s d a y , 2 5 J u n e 2 0 2 5 t o M o n d a y , 3 0 J u n e 2 0 2 5 , b o t h d a y s i n c l u s i v e. 

To be e l i g i b l e t o r e c e i v e t h e f i n a l d i v i d e n d f o r t h e y e a r 2 0 2 4 , ( s u b j e c t t o a p p r o v a l b y t h e 

S h a r e h o l d e r s o f t h e C o m p a n y a t t h e A G M) , a l l H S h a r e t r a n s f e r d o c u m e n t s t o g e t h e r w i t h 

t h e r e l e v a n t s h a r e c e r t i f i c a t e s m u s t b e l o d g e d w i t h t h e H S h a r e r e g i s t r a r o f t h e C o m p a n y , 

C o m p u t e r s h a r e H o n g K o n g I n v e s t o r S e r v i c e s L i m i t e d , a t S h o p s 1 7 1 2 – 1 7 1 6 , 1 7 t h F l o o r , 

H o p e w e l l C e n t r e , 1 8 3 Q u e e n ’ s R o a d E a s t , W a n c h a i , H o n g K o n g , f o r r e g i s t r a t i o n n o t l a t e r 

t h a n 4 : 3 0 p.m. on Tues d a y , 2 4 J u n e 2 0 2 5.

Pursua n t t o t h e E n t e r p r i s e I n c o m e T a x L a w o f t h e P R C ( � •� • 
 7 �† �8 �Ô 
 { � ü � ,� ‘ ) a n d i t s 

i m p l e m e n t a t i o n r u l e s , w h i c h c a m e i n t o e f f e c t o n 1 J a n u a r y 2 0 0 8 a n d o t h e r r e l e v a n t r u l e s , 

w h e r e t h e C o m p a n y d i s t r i b u t e s t h e p r o p o s e d 2 0 2 4 f i n a l d i v i d e n d t o n o n - r e s i d e n t e n t e r p r i s e 

S h a r e h o l d e r s w h o s e n a m e s a p p e a r o n t h e r e g i s t e r o f m e m b e r s f o r H S h a r e s o f t h e C o m p a n y , 

i t i s r e q u i r e d  t o w i t h h o l d  a n d p a y e n t e r p r i s e  i n c o m e t a x a t t h e r a t e o f 1 0%. Any s h a r e s 

r e g i s t e r e d i n t h e n a m e o f n o n - i n d i v i d u a l H - s h a r e S h a r e h o l d e r s , i n c l u d i n g H K S C C N o m i n e e s 

L i m i t e d , o t h e r n o m i n e e s , t r u s t e e s o r o t h e r g r o u p s a n d o r g a n i z a t i o n s w i l l b e t r e a t e d a s s h a r e s 

b e i n g  h e l d  b y n o n - r e s i d e n t  e n t e r p r i s e  S h a r e h o l d e r s  a n d t h e r e f o r e  w i l l  b e s u b j e c t  t o t h e 

w i t h h o l d i n g o f t h e e n t e r p r i s e i n c o m e t a x.
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A c c o r d i n g t o r e g u l a t i o n s b y t h e S t a t e A d m i n i s t r a t i o n o f T a x a t i o n (G u o S h u i H a n [ 2 0 1 1 ] N o. 

348) an d r e l e v a n t l a w s a n d r e g u l a t i o n s , i f t h e i n d i v i d u a l H - s h a r e S h a r e h o l d e r s a r e r e s i d e n t s 

o f H o n g K o n g o r M a c a u o r t h o s e c o u n t r i e s w h i c h h a v e e n t e r e d i n t o a t a x t r e a t y w i t h t h e P R C 

s t i p u l a t i n g a d i v i d e n d t a x r a t e o f 1 0%, t h e C o m p a n y w i l l w i t h h o l d a n d p a y i n d i v i d u a l i n c o m e 

t a x a t t h e r a t e o f 1 0% on b e h a l f o f t h e s e S h a r e h o l d e r s. If the i n d i v i d u a l h o l d e r s o f H S h a r e s 

a r e r e s i d e n t s o f t h o s e c o u n t r i e s w h i c h h a v e e n t e r e d i n t o a t a x t r e a t y w i t h t h e P R C s t i p u l a t i n g 

a d i v i d e n d t a x r a t e o f l e s s t h a n 1 0%, t h e i n d i v i d u a l h o l d e r s o f H S h a r e s s h o u l d t a k e t h e 

i n i t i a t i v e t o s u b m i t s t a t e m e n t s t o t h e C o m p a n y i n o r d e r t o e n j o y t h e a g r e e d t r e a t m e n t , a n d 

k e e p r e l e v a n t d a t a f o r i n s p e c t i o n. If th e i n f o r m a t i o n p r o v i d e d i s c o m p l e t e , t h e C o m p a n y 

w i l l w i t h h o l d i t i n a c c o r d a n c e w i t h r e g u l a t i o n s o f t h e P R C t a x l a w s a n d a g r e e m e n t s. If the 

i n d i v i d u a l H - s h a r e S h a r e h o l d e r s a r e r e s i d e n t s o f t h o s e c o u n t r i e s w h i c h h a v e e n t e r e d i n t o a 

t a x t r e a t y w i t h t h e P R C s t i p u l a t i n g a d i v i d e n d t a x r a t e o f m o r e t h a n 1 0% bu t l e s s t h a n 2 0%, 

t h e C o m p a n y w i l l w i t h h o l d a n d p a y i n d i v i d u a l i n c o m e t a x a t t h e a c t u a l t a x r a t e s t i p u l a t e d i n 

t h e r e l e v a n t t a x t r e a t y. If the i n d i v i d u a l H - s h a r e S h a r e h o l d e r s a r e r e s i d e n t s o f t h o s e c o u n t r i e s 

w h i c h h a v e e n t e r e d i n t o a t a x t r e a t y w i t h t h e P R C s t i p u l a t i n g a d i v i d e n d t a x r a t e o f 2 0%, o r 

t h o s e c o u n t r i e s w h i c h h a v e n o t e n t e r e d i n t o a n y t a x t r e a t i e s w i t h t h e P R C , o r u n d e r a n y o t h e r 

c i r c u m s t a n c e s , t h e C o m p a n y w i l l w i t h h o l d a n d p a y i n d i v i d u a l i n c o m e t a x a t t h e r a t e o f 2 0% 

on b e h a l f o f t h e i n d i v i d u a l H - s h a r e S h a r e h o l d e r s.

Pursua n t t o t h e N o t i c e o n t h e T a x P o l i c i e s R e l a t e d t o t h e P i l o t P r o g r a m o f t h e S h a n g h a i -

H o n g K o n g S t o c k C o n n e c t (C a i S h u i [ 2 0 1 4 ] N o. 81) (�•�ë�õ���¥�p�C�9���t�ø�•�L�•�·�Ú

�S�
�Ã�Þ�ë�ü�×�A
��Y�·�]� ‘ (	Ì �ü [ 2 0 1 4 ] 8 1�î )) a n d N o t i c e o n t h e T a x P o l i c i e s R e l a t e d 

t o t h e P i l o t P r o g r a m o f t h e S h e n z h e n - H o n g K o n g S t o c k C o n n e c t (C a i S h u i [ 2 0 1 6 ] N o. 127) 

(�•�ë�õ�	 �¥�p�C�9�� � t �ø�•�L�•�· �Ú�S�
 �Ã�Þ�ë�ü�×�A
� �Y�· � ]� ‘ (	 Ì �ü [ 2 0 1 6 ] 1 2 7�î )), 

f o r d i v i d e n d s r e c e i v e d b y d o m e s t i c i n d i v i d u a l i n v e s t o r s f r o m i n v e s t i n g i n H s h a r e s l i s t e d o n 

t h e H o n g K o n g S t o c k E x c h a n g e t h r o u g h S h a n g h a i - H o n g K o n g S t o c k C o n n e c t a n d S h e n z h e n -

H o n g K o n g S t o c k C o n n e c t , t h e c o m p a n y o f s u c h H s h a r e s s h a l l w i t h h o l d a n d p a y i n d i v i d u a l 

i n c o m e t a x a t t h e r a t e o f 2 0% on b e h a l f o f t h e i n v e s t o r s. For di v i d e n d s r e c e i v e d b y d o m e s t i c 

s e c u r i t i e s  i n v e s t m e n t  f u n d s  f r o m  i n v e s t i n g  i n  H s h a r e s  l i s t e d  o n  t h e  H o n g  K o n g  S t o c k 

E x c h a n g e t h r o u g h S h a n g h a i - H o n g K o n g S t o c k C o n n e c t a n d S h e n z h e n - H o n g K o n g S t o c k 

C o n n e c t , t h e t a x p a y a b l e s h a l l b e t h e s a m e a s t h a t f o r i n d i v i d u a l i n v e s t o r s. The co m p a n y o f 

s u c h H s h a r e s w i l l n o t w i t h h o l d a n d p a y t h e i n c o m e t a x o f d i v i d e n d s f o r d o m e s t i c e n t e r p r i s e 

i n v e s t o r s a n d t h o s e d o m e s t i c e n t e r p r i s e i n v e s t o r s s h a l l r e p o r t a n d p a y t h e r e l e v a n t t a x b y 

t h e m s e l v e s.

The div i d e n d e n t i t l e m e n t d a t e , c a s h d i v i d e n d p a y m e n t d a t e a n d o t h e r t i m e a r r a n g e m e n t s f o r 

i n v e s t o r s u n d e r S o u t h b o u n d T r a d i n g L i n k s h a l l b e i n l i n e w i t h t h a t o f S h a r e h o l d e r s o f H 

S h a r e s o f t h e C o m p a n y.
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T h e C o m p a n y w i l l d e t e r m i n e t h e r e s i d e n t s t a t u s o f t h e i n d i v i d u a l H - s h a r e S h a r e h o l d e r s 

b a s e d o n t h e r e g i s t e r e d a d d r e s s a s r e c o r d e d i n t h e r e g i s t e r o f m e m b e r s o f t h e C o m p a n y o n 

M o n d a y , 3 0 J u n e 2 0 2 5 (t h e “ Registered Address ”). If the r e s i d e n t s t a t u s o f a n y i n d i v i d u a l 

H - s h a r e S h a r e h o l d e r i s n o t i n c o n s i s t e n c y w i t h t h a t i n d i c a t e d b y t h e R e g i s t e r e d A d d r e s s , 

s u c h i n d i v i d u a l H - s h a r e S h a r e h o l d e r s h a l l n o t i f y t h e C o m p a n y ’ s H s h a r e r e g i s t r a r n o t l a t e r 

t h a n 4 : 3 0 p.m. on Tues d a y , 2 4 J u n e 2 0 2 5 a n d p r o v i d e r e l e v a n t s u p p o r t i n g d o c u m e n t s t o t h e 

C o m p a n y ’ s H s h a r e r e g i s t r a r , C o m p u t e r s h a r e H o n g K o n g I n v e s t o r S e r v i c e s L i m i t e d a t 1 7 M 

F l o o r , H o p e w e l l C e n t r e , 1 8 3 Q u e e n ’ s R o a d E a s t , W a n c h a i , H o n g K o n g. Any in d i v i d u a l 

H - s h a r e S h a r e h o l d e r w h o f a i l s t o p r o v i d e r e l e v a n t s u p p o r t i n g d o c u m e n t s w i t h i n t h e t i m e 

p e r i o d s t a t e d a b o v e , m a y e i t h e r p e r s o n a l l y o r a p p o i n t a n a g e n t t o a t t e n d t o t h e r e l e v a n t 

p r o c e d u r e s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e r e q u i r e m e n t s u n d e r t h e t a x t r e a t y n o t i c e.

The Com p a n y a s s u m e s n o r e s p o n s i b i l i t y a n d d i s c l a i m s a l l l i a b i l i t i e s w h a t s o e v e r i n r e l a t i o n 

t o t h e t a x s t a t u s o r t a x t r e a t m e n t o f t h e i n d i v i d u a l H - s h a r e S h a r e h o l d e r s a n d f o r a n y c l a i m s 

a r i s i n g f r o m a n y d e l a y i n o r i n a c c u r a t e d e t e r m i n a t i o n o f t h e t a x s t a t u s o r t a x t r e a t m e n t o f 

t h e i n d i v i d u a l H - s h a r e S h a r e h o l d e r s o r a n y d i s p u t e s o v e r t h e w i t h h o l d i n g m e c h a n i s m o r 

a r r a n g e m e n t s.

6. Budget report for the year 2025

A n o r d i n a r y r e s o l u t i o n w i l l b e p r o p o s e d a t t h e A G M t o a p p r o v e t h e b u d g e t r e p o r t o f t h e 

C o m p a n y f o r t h e y e a r 2 0 2 5. To sup p o r t t h e C o m p a n y ’ s c o r e s t r a t e g y o f b e c o m i n g a “w o r l d -

c l a s s ”  e n t e r p r i s e a n d f u l l y l e v e r a g e t h e g u i d i n g r o l e o f b u d g e t i n g , i n a c c o r d a n c e w i t h t h e 

o b j e c t i v e s o f t h e C o m p a n y ’ s “ 1 4 t h F i v e - Y e a r P l a n ”  a n d g u i d e d b y t h e t h e g e n e r a l k e y n o t e o f 

“ h i g h s t a n d a r d s , s t r i c t r e q u i r e m e n t s , i n c r e a s i n g p r o f i t s f r o m s t o c k a n d c r e a t i n g e f f i c i e n c i e s 

f r o m  i n c r e m e n t s ” ,  a s w e l l  a s t h e  p r i n c i p l e  o f “ s t e a d y  p r o g r e s s  w i t h  e n h a n c e d  q u a l i t y ” , 

c o m b i n e d  w i t h  a n  a g g r e s s i v e  b u d g e t  f o r  e l e c t r i c i t y  q u a n t i t y  a n d  m o d e r a t e l y  t i g h t  c o s t 

c o n t r o l , t h e b u d g e t r e p o r t f o r t h e y e a r 2 0 2 5 h a s b e e n p r e p a r e d. In 202 5 , t h e C o m p a n y w i l l 

c e n t e r i t s e f f o r t s o n b u d g e t m a n a g e m e n t , f u l l y h a r n e s s t h e g u i d i n g r o l e o f b u d g e t i n g , a n d 

e n s u r e t h e a c h i e v e m e n t o f b u d g e t t a r g e t s t h r o u g h m e a s u r e s i n c l u d i n g p o l i c y - d r i v e n v a l u e 

c r e a t i o n , d e e p e n e d i n d u s t r i a l s y n e r g i e s , e n h a n c e d c o s t c o n t r o l , a c c e l e r a t e d t r a n s f o r m a t i o n 

a n d u p g r a d i n g , a n d i m p r o v e d p e r f o r m a n c e e v a l u a t i o n m e c h a n i s m s.
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7. Remuneration plan for Directors and Supervisors for the year 2025

A n o r d i n a r y r e s o l u t i o n w i l l b e p r o p o s e d a t t h e A G M t o a p p r o v e t h e r e m u n e r a t i o n p l a n o f 

t h e C o m p a n y f o r D i r e c t o r s a n d S u p e r v i s o r s f o r t h e y e a r 2 0 2 5. The Co m p a n y h a s f o r m u l a t e d 

t h e r e m u n e r a t i o n p l a n f o r D i r e c t o r s a n d S u p e r v i s o r s f o r t h e y e a r 2 0 2 5 w i t h r e f e r e n c e t o t h e 

a c t u a l s i t u a t i o n o f A+H l i s t e d s t a t e - o w n e d e n t e r p r i s e s a n d t h e r e m u n e r a t i o n s i t u a t i o n f o r t h e 

y e a r 2 0 2 4 :

(1) I n d e p e n d e n t  N o n - e x e c u t i v e  D i r e c t o r s  w i l l  r e c e i v e  t h e i r  r e m u n e r a t i o n  f r o m  t h e 

C o m p a n y. For th e y e a r 2 0 2 5 , t h e C o m p a n y w i l l p a y e a c h I n d e p e n d e n t N o n - e x e c u t i v e 

D i r e c t o r  R M B 1 2 0 , 0 0 0  ( a f t e r  t a x ,  p a i d  o n  a  m o n t h l y  b a s i s ,  t h e  C o m p a n y  b e i n g 

r e s p o n s i b l e f o r w i t h h o l d i n g a n d p a y i n g p e r s o n a l i n c o m e t a x).

(2) Non - e x e c u t i v e D i r e c t o r s a n d S u p e r v i s o r s w i t h o u t h o l d i n g o f f i c e s i n t h e C o m p a n y w i l l 

n o t r e c e i v e a n y r e m u n e r a t i o n f r o m t h e C o m p a n y.

(3) Exe c u t i v e D i r e c t o r s h o l d i n g o f f i c e s i n t h e C o m p a n y w i l l r e c e i v e t h e i r r e m u n e r a t i o n 

f r o m t h e C o m p a n y. The re m u n e r a t i o n o f a n e x e c u t i v e D i r e c t o r w i l l b e d e t e r m i n e d 

b a s e d o n t h e p o s i t i o n c o n c u r r e n t l y h e l d b y s u c h e x e c u t i v e D i r e c t o r , i n a c c o r d a n c e w i t h 

r e l e v a n t s y s t e m s o f t h e C o m p a n y.

(4) The r e m u n e r a t i o n o f a n e m p l o y e e r e p r e s e n t a t i v e S u p e r v i s o r o f t h e C o m p a n y w i l l b e 

i m p l e m e n t e d b a s e d o n t h e a c t u a l c o n d i t i o n s i n a c c o r d a n c e w i t h r e l e v a n t s y s t e m s o f t h e 

C o m p a n y.

8. Re-appointment of PRC auditor for the year 2025

A n o r d i n a r y r e s o l u t i o n w i l l b e p r o p o s e d a t t h e A G M t o a p p r o v e t h e r e - a p p o i n t m e n t o f t h e 

P R C a u d i t o r f o r t h e y e a r 2 0 2 5. The Bo a r d p r o p o s e s t o r e a p p o i n t Z h o n g s h e n Z h o n g h u a n 

C e r t i f i e d P u b l i c A c c o u n t a n t s L L P (�•�2�:���6���ª�+
��Ô�€	$�ÿ�w�·�¥�« )) (“ Zhongshen 

Zhonghuan ” ) a s  t h e  C o m p a n y ’ s  d o m e s t i c  a u d i t o r  f o r  t h e  y e a r  2 0 2 5 ,  r e s p o n s i b l e  f o r 

p r o v i d i n g a u d i t s e r v i c e s f o r t h e C o m p a n y ’ s 2 0 2 5 f i n a n c i a l s t a t e m e n t s p r e p a r e d i n a c c o r d a n c e 

w i t h  C h i n e s e  A c c o u n t i n g  S t a n d a r d s  f o r  B u s i n e s s  E n t e r p r i s e s  a n d  i n t e r n a l  c o n t r o l  a u d i t 

s e r v i c e s. The te r m o f Z h o n g s h e n Z h o n g h u a n s h a l l c o m m e n c e u p o n a p p r o v a l a t t h e A G M t o 

t h e c o n c l u s i o n o f t h e n e x t a n n u a l g e n e r a l m e e t i n g.

The au d i t f e e f o r t h e P R C a u d i t o r  o f t h e C o m p a n y  f o r t h e y e a r  2 0 2 5  i s e s t i m a t e d  t o b e 

R M B 2 0 m i l l i o n ( t a x i n c l u s i v e). Due to t h e i n c r e a s e i n t h e C o m p a n y ’ s a s s e t s c a l e a n d t h e 

e x p a n s i o n o f t h e a u d i t s c o p e i n 2 0 2 5 , t h e a u d i t f e e i s e x p e c t e d t o r i s e. The Bo a r d w i l l a l s o 

p r o p o s e a t t h e A G M t o a u t h o r i z e t h e a u d i t c o m m i t t e e o f t h e B o a r d t o a d j u s t a n d d e t e r m i n e 

t h e s p e c i f i c f e e s b a s e d o n t h e a c t u a l s i t u a t i o n i n t h e e v e n t t h a t c h a n g e s i n t h e s c o p e a n d 

c o n t e n t o f t h e a u d i t r e s u l t i n e x c e e d i n g t h e e s t i m a t e d c a p s o f f e e s.
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9. Re-appointment of international auditor for the year 2025

A n o r d i n a r y r e s o l u t i o n w i l l b e p r o p o s e d a t t h e A G M t o a p p r o v e t h e r e - a p p o i n t m e n t o f t h e 

i n t e r n a t i o n a l  a u d i t o r  f o r  t h e  y e a r  2 0 2 5. The B o a r d  p r o p o s e s  t o r e a p p o i n t  K P M G  a s t h e 

i n t e r n a t i o n a l a u d i t o r o f t h e C o m p a n y f o r t h e y e a r 2 0 2 5. The te r m o f K P M G s h a l l c o m m e n c e 

u p o n a p p r o v a l a t t h e A G M t o t h e c o n c l u s i o n o f t h e n e x t a n n u a l g e n e r a l m e e t i n g.

The aud i t f e e o f t h e i n t e r n a t i o n a l a u d i t o r f o r t h e y e a r 2 0 2 5 i s e s t i m a t e d t o b e R M B 2 0 m i l l i o n 

(t a x i n c l u s i v e). Due to t h e i n c r e a s e i n t h e C o m p a n y ’ s a s s e t s c a l e a n d t h e e x p a n s i o n o f t h e 

a u d i t s c o p e i n 2 0 2 5 , t h e a u d i t f e e i s e x p e c t e d t o r i s e. The Bo a r d w i l l a l s o p r o p o s e a t t h e 

A G M t o a u t h o r i z e t h e a u d i t c o m m i t t e e o f t h e B o a r d t o a d j u s t a n d d e t e r m i n e t h e s p e c i f i c f e e s 

b a s e d o n t h e a c t u a l s i t u a t i o n i n t h e e v e n t t h a t c h a n g e s i n t h e s c o p e a n d c o n t e n t o f t h e a u d i t 

r e s u l t s i n e x c e e d i n g t h e e s t i m a t e d c a p s o f f e e s.

10. Provision of financial assistance by the Company to the controlled subsidiary

A n o r d i n a r y r e s o l u t i o n w i l l b e p r o p o s e d a t t h e A G M t o a p p r o v e t h e p r o v i s i o n o f f i n a n c i a l 

a s s i s t a n c e b y t h e C o m p a n y t o t h e c o n t r o l l e d s u b s i d i a r y.

(1) Overview of the financial assistance

T h e C o m p a n y h e l d t h e 1 s t m e e t i n g o f t h e f i f t h s e s s i o n o f t h e B o a r d i n 2 0 2 5 o n 2 8 

M a r c h 2 0 2 5 , a t w h i c h t h e R e s o l u t i o n o n P r o v i s i o n o f F i n a n c i a l A s s i s t a n c e b y C h i n a 

L o n g y u a n  P o w e r  G r o u p  C o r p o r a t i o n  L i m i t e d* t o t h e  C o n t r o l l e d  S u b s i d i a r y  w a s 

c o n s i d e r e d a n d a p p r o v e d w i t h 9 a s s e n t i n g v o t e s , 0 d i s s e n t i n g v o t e a n d 0 a b s t a i n e d 

v o t e. The re s o l u t i o n i s s u b j e c t t o t h e c o n s i d e r a t i o n a t t h e A G M i n a c c o r d a n c e w i t h t h e 

r e l e v a n t p r o v i s i o n s o f t h e R u l e s G o v e r n i n g t h e L i s t i n g o f S t o c k s o n S h e n z h e n S t o c k 

E x c h a n g e.

To meet t h e f i n a n c i n g n e e d s o f n e w e n e r g y p r o j e c t s i n t h e e a r l y s t a g e a n d e n g i n e e r i n g 

c o n s t r u c t i o n ,  e n s u r e  t h e  s m o o t h  i m p l e m e n t a t i o n  o f  t h e  p r o j e c t s  t o  b e  p u t  i n t o 

p r o d u c t i o n  i n 2 0 2 5 ,  g i v e  f u l l  p l a y  t o t h e  a d v a n t a g e s  o f t h e  C o m p a n y ’ s  f i n a n c i n g 

p l a t f o r m a n d c o - o r d i n a t e t h e a l l o c a t i o n o f f u n d s , t h e C o m p a n y p r o p o s e s t o p r o v i d e 

f i n a n c i a l f u n d b o r r o w i n g o f u p t o R M B 4 5 4 m i l l i o n i n t o t a l f o r c o n t r o l l e d s u b s i d i a r i e s 

w i t h s h a r e s h e l d b y r e l a t e d p a r t i e s i n 2 0 2 5 , w i t h a f u n d i n g p e r i o d o f n o m o r e t h a n 

3 y e a r s. Taking i n t o a c c o u n t t h e c u r r e n t f u n d m a r k e t e n v i r o n m e n t , t h e i n t e r e s t r a t e 

i s f r o m 1.8% to 3.0%, mai n l y f o r t h e c o n s t r u c t i o n o f w i n d p o w e r a n d p h o t o v o l t a i c 

p r o j e c t s.
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T h e b a s i c i n f o r m a t i o n o n t h e t a r g e t s o f t h e f i n a n c i a l a s s i s t a n c e i s a s f o l l o w s :

No. Target of assistance

Type of target 

of assistance

Shareholding

 held by the 

Company

Assistance 

amount Term

Interest 

rate Use

Guarantee 

measures

(R M B 0 ’ 0 0 0) 

1 G u o n e n g L o n g y u a n L u o p i n g  

N e w E n e r g y C o., Ltd.* (
7	• 

�²�U�¯�;�-	•�U�Þ�"�®�! )

L i m i t e d l i a b i l i t y 

c o m p a n y

5 1.00%30,0 0 0.00No mo r e  

t h a n t h r e e 

y e a r s

1.8%-3.0%Infra s t r u c t u r e 

p r o j e c t 

c o n s t r u c t i o n

N i l

2 C H N E n e r g y F e n g c h e n g  

P h o t o v o l t a i c P o w e r C o., Ltd.  

(
7	•�.�ì�ˆ�•�ï�e�Þ�"�®�! )

L i m i t e d l i a b i l i t y 

c o m p a n y

5 0.00%800.00No mo r e  

t h a n t h r e e 

y e a r s

1.8%-3.0%Infra s t r u c t u r e 

p r o j e c t 

c o n s t r u c t i o n

N i l

3 C H N E n e r g y G o l m u d L o n g y u a n 

P h o t o v o l t a i c P o w e r C o., Ltd.*  

(
7�•	•�U
«� �ø�'�Ý�²�U  

�ˆ�•�ï�e�Þ�"�®�! )

L i m i t e d l i a b i l i t y 

c o m p a n y

5 0.00%14,6 0 0.00No mo r e  

t h a n t h r e e 

y e a r s

1.8%-3.0%Infra s t r u c t u r e 

p r o j e c t 

c o n s t r u c t i o n

N i l

M a t t e r s r e l a t e d t o t h e p r o v i s i o n o f f i n a n c i a l a s s i s t a n c e a r e s u b j e c t t o t h e s i g n i n g o f 

r e l e v a n t  a g r e e m e n t s. Other s h a r e h o l d e r s  o f t h e  t a r g e t  o f a s s i s t a n c e  s h a l l  p r o v i d e 

f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  o n a n e q u a l  b a s i s  i n p r o p o r t i o n  t o t h e i r  c a p i t a l  c o n t r i b u t i o n , 

i n c l u d i n g  a s s i s t a n c e  a m o u n t ,  t e r m ,  i n t e r e s t  r a t e ,  l i a b i l i t y  o f  d e f a u l t ,  g u a r a n t e e 

m e a s u r e s , a m o n g o t h e r s.

The pro v i s i o n o f f i n a n c i a l a s s i s t a n c e d o e s n o t a f f e c t t h e n o r m a l b u s i n e s s o p e r a t i o n 

a n d u s e o f f u n d s o f t h e C o m p a n y a n d d o e s n o t f a l l w i t h i n t h e c i r c u m s t a n c e s u n d e r 

w h i c h f i n a n c i a l a s s i s t a n c e s h a l l n o t b e p r o v i d e d a s s t i p u l a t e d i n t h e R u l e s G o v e r n i n g 

t h e L i s t i n g o f S t o c k s o n S h e n z h e n S t o c k E x c h a n g e , t h e S e l f - d i s c i p l i n e R e g u l a t o r y 

G u i d e l i n e s f o r C o m p a n i e s L i s t e d o n S h e n z h e n S t o c k E x c h a n g e N o. 1 – Sta n d a r d i z e d 

O p e r a t i o n o f L i s t e d C o m p a n i e s o n t h e M a i n B o a r d , e t c.

(2) Basic information on the target of assistance

i. Guonen g L o n g y u a n L u o p i n g N e w E n e r g y C o., Ltd.* (
7	•�²�U�¯�;�-	•�U�Þ

�"�®�! )

D a t e o f e s t a b l i s h m e n t : 2 1 D e c e m b e r 2 0 1 7 

R e g i s t e r e d c a p i t a l : R M B 3 1 8.7156 mi l l i o n

P l a c e o f r e g i s t r a t i o n : N o. 14 Wan f e n g R o a d , L u o x i o n g S t r e e t , L u o p i n g C o u n t y , 

Q u j i n g C i t y , Y u n n a n P r o v i n c e
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L e g a l r e p r e s e n t a t i v e : L i u X i a n g x i o n g

C o n t r o l l i n g s h a r e h o l d e r : C h i n a L o n g y u a n P o w e r G r o u p C o r p o r a t i o n L i m i t e d*

D e f a c t o c o n t r o l l e r : C h i n a L o n g y u a n P o w e r G r o u p C o r p o r a t i o n L i m i t e d*

M a i n  b u s i n e s s :  d e v e l o p m e n t ,  c o n s t r u c t i o n ,  m a n a g e m e n t  a n d  o p e r a t i o n  o f 

n e w e n e r g y p r o j e c t s a n d r e l a t e d i n d u s t r i e s ; i n s t a l l a t i o n , c o m m i s s i o n i n g a n d 

m a i n t e n a n c e o f c o m p l e t e s e t o f w i n d p o w e r g e n e r a t i o n u n i t s ; c o n s u l t a t i o n a n d 

t r a i n i n g o n n e w e n e r g y a n d w i n d p o w e r t e c h n o l o g i e s. (For th e i t e m s r e q u i r i n g 

a p p r o v a l i n a c c o r d a n c e w i t h t h e l a w , o p e r a t i o n s a r e s u b j e c t t o t h e a p p r o v a l b y 

t h e r e l e v a n t r e g u l a t o r y a u t h o r i t i e s)

S h a r e h o l d i n g s t r u c t u r e :

China Longyuan Power Group 

Corporation Limited*

CHN Energy Yunnan Electric 

Power Co., Ltd.

Guoneng Longyuan Luoping 

New Energy Co., Ltd.*

51% 49%

K e y  f i n a n c i a l  i n d i c a t o r s :  A s  a t  3 1  D e c e m b e r  2 0 2 4 ,  G u o n e n g  L o n g y u a n 

L u o p i n g N e w E n e r g y C o., Ltd.* (“Longyuan Luoping ” ) h a d t o t a l a s s e t s o f 

R M B 1 , 5 1 4.024 mil l i o n , t o t a l l i a b i l i t i e s o f R M B 1 , 0 4 5.2442 mi l l i o n a n d o w n e r s ’ 

e q u i t y a t t r i b u t a b l e t o t h e p a r e n t c o m p a n y o f R M B 4 6 8.7799 mi l l i o n ; o p e r a t i n g 

r e v e n u e f o r t h e y e a r 2 0 2 4 a m o u n t e d t o R M B 1 4 4.4565 mi l l i o n , a n d n e t p r o f i t 

a t t r i b u t a b l e t o o w n e r s o f t h e p a r e n t c o m p a n y a m o u n t e d t o R M B 3 4.3095 mil l i o n , 

w i t h n o c o n t i n g e n c i e s (t h e a b o v e f i g u r e s h a v e b e e n a u d i t e d).

In the p r e v i o u s  f i n a n c i a l  y e a r ,  t h e  C o m p a n y  p r o v i d e d  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e 

o f R M B 7 0  m i l l i o n  t o L o n g y u a n  L u o p i n g , o f w h i c h  R M B 3 0  m i l l i o n  c a r r i e d 

a n i n t e r e s t r a t e o f 2.07%, RM B 2 0 m i l l i o n o f 2.08%, an d R M B 2 0 m i l l i o n o f 

2.25% (3-y e a r t e r m), a n d t h e r e w a s n o o c c u r r e n c e o f f a i l u r e t o r e p a y f i n a n c i a l 

a s s i s t a n c e i n a t i m e l y m a n n e r u p o n i t s e x p i r a t i o n. Longyu a n L u o p i n g w a s n o t 

l i s t e d a s a d i s h o n e s t p e r s o n s u b j e c t t o e n f o r c e m e n t.
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D e s c r i p t i o n o f r e l a t e d p a r t y r e l a t i o n s h i p : T h e C o m p a n y h o l d s 5 1.00% equ i t y 

i n t e r e s t s i n L o n g y u a n L u o p i n g , w h i c h i s a c o n t r o l l e d s u b s i d i a r y o f t h e C o m p a n y 

a n d h a s n o r e l a t e d p a r t y r e l a t i o n s h i p w i t h t h e C o m p a n y a s s t i p u l a t e d i n t h e 

R u l e s G o v e r n i n g t h e L i s t i n g o f S t o c k s o n S h e n z h e n S t o c k E x c h a n g e a n d o t h e r 

r e g u l a t i o n s.

Informa t i o n o n o t h e r s h a r e h o l d e r s o f t h e c o n t r o l l e d s u b s i d i a r y : C H N E n e r g y 

Y u n n a n E l e c t r i c P o w e r C o., Ltd. (“Yunnan Electric Power ” ) h o l d s 4 9.00% 

equ i t y i n t e r e s t s i n L o n g y u a n L u o p i n g a n d w i l l p r o v i d e f i n a n c i a l a s s i s t a n c e o n 

a n e q u a l b a s i s i n p r o p o r t i o n t o i t s c a p i t a l c o n t r i b u t i o n. Yunnan E l e c t r i c P o w e r 

a n d  t h e  C o m p a n y  a r e  b o t h  h e l d  b y  C h i n a  E n e r g y  I n v e s t m e n t  C o r p o r a t i o n 

L i m i t e d (“ CHN Energy ” ) a n d i s t h e r e f o r e a r e l a t e d p a r t y o f t h e C o m p a n y.

ii. CHN En e r g y F e n g c h e n g P h o t o v o l t a i c P o w e r C o., Ltd. (
7	•�.�ì�ˆ�•�ï�e�Þ

�"�®�! )

D a t e o f e s t a b l i s h m e n t : 1 6 O c t o b e r 2 0 2 0

R e g i s t e r e d c a p i t a l : R M B 1 0 0.00 mill i o n

P l a c e o f r e g i s t r a t i o n : I n s i d e G u o n e n g F e n g c h e n g P o w e r G e n e r a t i o n C o., Ltd.* 

(
 7 	 • � . � ì � ï � e �Þ � " �® � ! ), S h i s h a n g , F e n g c h e n g C i t y , Y i c h u n C i t y , J i a n g x i 

P r o v i n c e

L e g a l r e p r e s e n t a t i v e : J i n J i a n g u a n g

C o n t r o l l i n g s h a r e h o l d e r : C h i n a L o n g y u a n P o w e r G r o u p C o r p o r a t i o n L i m i t e d*

D e f a c t o c o n t r o l l e r : C h i n a L o n g y u a n P o w e r G r o u p C o r p o r a t i o n L i m i t e d*

M a i n  b u s i n e s s :  e n g a g e d  i n  t h e  d e v e l o p m e n t ,  u t i l i z a t i o n ,  c o n s t r u c t i o n  a n d 

m a n a g e m e n t o f p h o t o v o l t a i c r e s o u r c e s ( F o r t h e i t e m s r e q u i r i n g a p p r o v a l i n 

a c c o r d a n c e w i t h t h e l a w , o p e r a t i o n s a r e s u b j e c t t o t h e a p p r o v a l b y t h e r e l e v a n t 

r e g u l a t o r y a u t h o r i t i e s)
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S h a r e h o l d i n g s t r u c t u r e :

China Longyuan Power Group 

Corporation Limited*

CHN Energy Investment Corporation 

Limited

50%50%

CHN Energy Fengcheng 

Photovoltaic Power Co., Ltd.

K e y f i n a n c i a l i n d i c a t o r s : A s a t 3 1 D e c e m b e r 2 0 2 4 , C H N E n e r g y F e n g c h e n g 

P h o t o v o l t a i c P o w e r C o., Ltd. (“Fengcheng Photovoltaic ”) h a d t o t a l a s s e t s o f 
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i i i. CHN En e r g y G o l m u d L o n g y u a n P h o t o v o l t a i c P o w e r C o., Ltd.* (
7�•	•�U
«� 

�ø�'�Ý�²�U�ˆ�•�ï�e�Þ�"�®�! )

D a t e o f e s t a b l i s h m e n t : 2 7 S e p t e m b e r 2 0 2 0

R e g i s t e r e d c a p i t a l : R M B 1 1 7 m i l l i o n

P l a c e o f r e g i s t r a t i o n : W u t u m e i r e n P h o t o v o l t a i c a n d T h e r m a l I n d u s t r i a l P a r k , 

G o l m u d C i t y , Q i n g h a i P r o v i n c e (�¡	��²�ø�'�Ý�9	"�¡�Õ� �ˆ�•�ˆ� �*�8
ä )

L e g a l r e p r e s e n t a t i v e : H u S h e n g h o n g

C o n t r o l l i n g s h a r e h o l d e r : C h i n a L o n g y u a n P o w e r G r o u p C o r p o r a t i o n L i m i t e d*

D e f a c t o c o n t r o l l e r : C h i n a L o n g y u a n P o w e r G r o u p C o r p o r a t i o n L i m i t e d*

M a i n b u s i n e s s : d e v e l o p m e n t , p r o d u c t i o n a n d o p e r a t i o n o f s o l a r p h o t o v o l t a i c 

p o w e r g e n e r a t i o n. (For th e i t e m s r e q u i r i n g a p p r o v a l i n a c c o r d a n c e w i t h t h e l a w , 

o p e r a t i o n s a r e s u b j e c t t o t h e a p p r o v a l b y t h e r e l e v a n t r e g u l a t o r y a u t h o r i t i e s)

S h a r e h o l d i n g s t r u c t u r e :

China Longyuan Power Group 

Corporation Limited*

CHN Energy Qinghai Electric Power 

Co., Ltd.*

CHN Energy Golmud Longyuan Photovoltaic 

Power Co., Ltd.*

50% 50%

K e y  f i n a n c i a l  i n d i c a t o r s :  A s  a t  3 1  D e c e m b e r  2 0 2 4 ,  C H N  E n e r g y  G o l m u d 

L o n g y u a n P h o t o v o l t a i c P o w e r C o., Ltd.* (“Golmud Photovoltaic ” ) h a d t o t a l 

a s s e t s o f R M B 2 6 8.9709 mi l l i o n , t o t a l l i a b i l i t i e s o f R M B 1 4 1.1689 mi l l i o n a n d 

o w n e r s ’ e q u i t y a t t r i b u t a b l e t o t h e p a r e n t c o m p a n y o f R M B 1 2 7.8020 mi l l i o n ; 

o p e r a t i n g r e v e n u e f o r t h e y e a r 2 0 2 4 a m o u n t e d t o R M B 2 4.4617 mi l l i o n , a n d n e t 

p r o f i t a t t r i b u t a b l e t o o w n e r s o f t h e p a r e n t c o m p a n y a m o u n t e d t o R M B 1.7216 

mi l l i o n , w i t h n o c o n t i n g e n c i e s (t h e a b o v e f i g u r e s h a v e b e e n a u d i t e d).
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I n t h e p r e v i o u s f i s c a l y e a r , t h e C o m p a n y d i d n o t p r o v i d e f i n a n c i a l a s s i s t a n c e t o 

G o l m u d P h o t o v o l t a i c , a n d t h e r e w a s n o o c c u r r e n c e o f f a i l u r e t o r e p a y f i n a n c i a l 

a s s i s t a n c e i n a t i m e l y m a n n e r u p o n i t s e x p i r a t i o n. Golmud P h o t o v o l t a i c w a s n o t 

l i s t e d a s a d i s h o n e s t p e r s o n s u b j e c t t o e n f o r c e m e n t.

Descrip t i o n o f r e l a t e d p a r t y r e l a t i o n s h i p : T h e C o m p a n y h o l d s 5 0.00% equ i t y 

i n t e r e s t s  i n  G o l m u d  P h o t o v o l t a i c ,  w h i c h  i s  a  c o n t r o l l e d  s u b s i d i a r y  o f  t h e 

C o m p a n y a n d h a s n o r e l a t e d p a r t y r e l a t i o n s h i p w i t h t h e C o m p a n y a s s t i p u l a t e d 

i n t h e R u l e s G o v e r n i n g t h e L i s t i n g o f S t o c k s o n S h e n z h e n S t o c k E x c h a n g e a n d 

o t h e r r e g u l a t i o n s.

Informa t i o n o n o t h e r s h a r e h o l d e r s o f t h e c o n t r o l l e d s u b s i d i a r y : C H N E n e r g y 

Q i n g h a i E l e c t r i c P o w e r C o., Ltd.* hold s 5 0.00% equ i t y i n t e r e s t s i n G o l m u d 

P h o t o v o l t a i c  a n d  w i l l  p r o v i d e  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  o n  a n  e q u a l  b a s i s  i n 

p r o p o r t i o n t o i t s c a p i t a l c o n t r i b u t i o n. The Co m p a n y i s a s u b s i d i a r y o f C H N 

E n e r g y , w h i c h i s t h e r e f o r e a r e l a t e d p a r t y o f t h e C o m p a n y.

(3) Main contents of the financial assistance agreement

I t  i s  p r o p o s e d  t o  p r o v i d e  f i n a n c i a l  f u n d  b o r r o w i n g s  o f  u p t o R M B 3 0 0  m i l l i o n  t o 

L o n g y u a n  L u o p i n g ,  u p  t o  R M B 8  m i l l i o n  t o  F e n g c h e n g  P h o t o v o l t a i c  a n d  u p  t o 

R M B 1 4 6 m i l l i o n t o G o l m u d P h o t o v o l t a i c i n t h e f o r m o f i n t e r n a l u n i f i e d b o r r o w i n g 

a n d r e p a y m e n t o r e n t r u s t e d l o a n s f o r a p e r i o d o f n o m o r e t h a n t h r e e y e a r s. Taking i n t o 

a c c o u n t t h e c u r r e n t f u n d m a r k e t e n v i r o n m e n t , t h e i n t e r e s t r a t e i s f r o m 1.8% to 3.0%, 

and t h e i n t e r e s t i n c o m e a r e e x p e c t e d t o b e n o m o r e t h a n R M B 4 2 m i l l i o n i n t o t a l. The 

pr o v i s i o n o f f i n a n c i a l a s s i s t a n c e i s m a i n l y f o r t h e c o n s t r u c t i o n o f w i n d p o w e r a n d 

p h o t o v o l t a i c p r o j e c t s.

Conditi o n s w h i c h t h e t a r g e t o f a s s i s t a n c e s h a l l c o m p l y w i t h :

T h e t a r g e t o f a s s i s t a n c e s h a l l u s e t h e f i n a n c i a l a s s i s t a n c e f u n d s i n a c c o r d a n c e w i t h 

t h e p u r p o s e s a g r e e d i n t h e A g r e e m e n t , a n d t h e b o r r o w e d f u n d s s h a l l n o t b e u s e d f o r 

o t h e r p u r p o s e s p r o h i b i t e d o r r e s t r i c t e d b y r e l e v a n t l a w s a n d r e g u l a t i o n s ; t h e t a r g e t 

o f a s s i s t a n c e s h a l l a p p l y f o r b o r r o w i n g s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e b o r r o w i n g p r o g r a m 

r e c o g n i s e d b y L o n g y u a n P o w e r a n d b e s u b j e c t t o t h e s u p e r v i s i o n o f L o n g y u a n P o w e r ; 

t h e t a r g e t o f a s s i s t a n c e s h a l l f u l f i l t h e i r o b l i g a t i o n s t o p a y p r i n c i p a l a n d i n t e r e s t i n a 

t i m e l y m a n n e r a s a g r e e d i n t h e F i n a n c i a l A s s i s t a n c e A g r e e m e n t.
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L i a b i l i t y o f d e f a u l t :

i. if the t a r g e t o f a s s i s t a n c e f a i l s t o r e p a y t h e p r i n c i p a l a n d i n t e r e s t o f t h e f i n a n c i a l 

a s s i s t a n c e f u n d s o n t i m e , a l a t e p e n a l t y i n t e r e s t s h a l l b e c h a r g e d a t 5% o f t h e 

o v e r d u e a m o u n t p e r d a y f o r e a c h o v e r d u e d a y ; i f t h e o v e r d u e p e r i o d e x c e e d s 

3 0  d a y s ,  t h e  c o n t r i b u t o r  s h a l l  h a v e  t h e  r i g h t  t o  u n i l a t e r a l l y  t e r m i n a t e  t h e 

A g r e e m e n t a n d r e q u e s t t h e t a r g e t o f a s s i s t a n c e t o r e p a y t h e f i n a n c i a l a s s i s t a n c e 

f u n d s i n f u l l ; a n d i f t h e t a r g e t o f a s s i s t a n c e f a i l s t o r e p a y , t h e c o n t r i b u t o r s h a l l 

h a v e t h e r i g h t t o e x e r c i s e i t s r i g h t s (i f a n y) u n d e r t h e g u a r a n t e e c o n t r a c t.

ii. if th e  t a r g e t  o f  a s s i s t a n c e  f a i l s  t o  u s e  t h e  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  f u n d s  i n 

a c c o r d a n c e w i t h t h e p u r p o s e s a g r e e d i n t h e A g r e e m e n t , t h e c o n t r i b u t o r s h a l l 

h a v e t h e r i g h t t o c h a r g e a d a i l y m i s a p p r o p r i a t i o n p e n a l t y i n t e r e s t o f 5% of t h e 

t o t a l a m o u n t o f t h e f i n a n c i a l a s s i s t a n c e f u n d s o n t h e m i s a p p r o p r i a t e d p o r t i o n 

f r o m t h e d a t e t h e f i n a n c i a l a s s i s t a n c e f u n d s a r e m i s a p p r o p r i a t e d ; m e a n w h i l e , 

t h e c o n t r i b u t o r s h a l l h a v e t h e r i g h t t o n o t i f y t h e t a r g e t o f a s s i s t a n c e t o m a k e 

r e c t i f i c a t i o n  w i t h i n  a c e r t a i n  p e r i o d ;  a n d i f t h e t a r g e t  o f a s s i s t a n c e  f a i l s  t o 

m a k e r e c t i f i c a t i o n o n t i m e , t h e c o n t r i b u t o r s h a l l h a v e t h e r i g h t t o r e c o v e r t h e 

m i s a p p r o p r i a t e d f i n a n c i a l a s s i s t a n c e f u n d s.

iii. if the a m o u n t o f l i q u i d a t e d d a m a g e s p a y a b l e b y t h e t a r g e t o f a s s i s t a n c e u n d e r 

t h e A g r e e m e n t i s l e s s t h a n t h e l o s s e s c a u s e d t o t h e c o n t r i b u t o r , t h e c o n t r i b u t o r 

s h a l l o b t a i n i n d e m n i t y f o r t h e d i f f e r e n c e. Losse s i n c u r r e d b y t h e c o n t r i b u t o r 

i n c l u d e , b u t a r e n o t l i m i t e d t o , l i t i g a t i o n c o s t s , a r b i t r a t i o n f e e s , c o u n s e l f e e s , 

t r a v e l e x p e n s e s , a s s e s s m e n t f e e s , c o s t s o f p r e s e r v a t i o n , a n n o u n c e m e n t f e e s , 

e x e c u t i o n f e e s , e t c. incurr e d b y t h e c o n t r i b u t o r i n h a n d l i n g t h e d i s p u t e.

(4) Risk analysis on financial assistance and risk control measures

T h e  p r o v i s i o n  o f  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  b y  t h e  C o m p a n y  t o  L o n g y u a n  L u o p i n g , 

F e n g c h e n g P h o t o v o l t a i c a n d G o l m u d P h o t o v o l t a i c i s t o m e e t t h e n o r m a l p r o d u c t i o n 

a n d o p e r a t i o n n e e d s s u c h a s t h e c o n s t r u c t i o n o f w i n d p o w e r a n d p h o t o v o l t a i c p r o j e c t s. 

The fu n d e d u n i t s a r e b o t h c o n t r o l l e d s u b s i d i a r i e s o f t h e C o m p a n y a n d a r e r e q u i r e d t o 

u s e t h e f i n a n c i a l a s s i s t a n c e f u n d s i n s t r i c t a c c o r d a n c e w i t h L o n g y u a n P o w e r ’ s i n t e r n a l 

c o n t r o l s y s t e m. The Co m p a n y w i l l f o l l o w u p a n d m a n a g e t h e u s e o f t h e f i n a n c i a l 

a s s i s t a n c e f u n d s i n a t i m e l y m a n n e r a n d k e e p t r a c k o f t h e u s e o f t h e f u n d s t o e n s u r e 

t h e f u n d s e c u r i t y. The Co m p a n y w i l l c l o s e l y m o n i t o r c h a n g e s i n t h e p r o d u c t i o n a n d 

o p e r a t i o n a n d f i n a n c i a l p o s i t i o n o f t h e t a r g e t o f a s s i s t a n c e , a c t i v e l y g u a r d a g a i n s t 

r i s k s , a n d p e r f o r m t h e o b l i g a t i o n o f i n f o r m a t i o n d i s c l o s u r e i n a t i m e l y m a n n e r i n 

a c c o r d a n c e w i t h t h e r e l e v a n t r u l e s.
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(5) Opinions from the Board

T h e c o m p a n i e s b e i n g f i n a n c e d a r e c o n t r o l l e d s u b s i d i a r i e s o f t h e C o m p a n y a n d i t s 

m i n o r i t y  s h a r e h o l d e r s  h a v e  p r o v i d e d  t h e s a m e  p r o p o r t i o n  o f f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e , 

a n d n o g u a r a n t e e h a s b e e n p r o v i d e d b y t h e f u n d e d c o n t r o l l e d s u b s i d i a r i e s i n r e s p e c t 

o f t h e f i n a n c i a l a s s i s t a n c e m a t t e r s. The Bo a r d i s o f t h e v i e w t h a t t h e p r o v i s i o n o f 

f i n a n c i a l a s s i s t a n c e t o t h e c o n t r o l l e d s u b s i d i a r i e s i s t o a d d r e s s t h e f u n d s r e q u i r e d f o r 

n o r m a l p r o d u c t i o n a n d o p e r a t i o n s u c h a s t h e c o n s t r u c t i o n o f t h e f u n d e d w i n d p o w e r 

a n d p h o t o v o l t a i c p r o j e c t s , w h i c h i s c o n d u c i v e t o a c c e l e r a t i n g t h e p r o j e c t c o n s t r u c t i o n 

p r o g r e s s o f t h e f u n d e d c o m p a n i e s , t h e r e b y p r o m o t i n g t h e o v e r a l l d e v e l o p m e n t a n d 

e n h a n c i n g t h e o v e r a l l o p e r a t i o n a l e f f i c i e n c y o f L o n g y u a n P o w e r. The Co m p a n y h a s 

m a n a g e m e n t c o n t r o l o v e r t h e f u n d e d c o m p a n i e s , t h e b o r r o w i n g a r r a n g e m e n t i s f a i r 

a n d t h e l e n d i n g r i s k i s m a n a g e a b l e a n d w i l l n o t b e d e t r i m e n t a l t o t h e i n t e r e s t s o f t h e 

C o m p a n y a n d i t s S h a r e h o l d e r s.

(6) Cumulative amount of financial assistance provided and overdue amount

A s  o f  2 8  M a r c h  2 0 2 5 ,  e x c e p t  f o r  t h e  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  p r o v i d e d  t o  L o n g y u a n 

L u o p i n g , F e n g c h e n g P h o t o v o l t a i c a n d G o l m u d P h o t o v o l t a i c , t h e b a l a n c e o f f i n a n c i a l 

a s s i s t a n c e  p r o v i d e d  b y t h e C o m p a n y  t o e x t e r n a l  p a r t i e s  a m o u n t e d  t o R M B 3 9 0.00 

mill i o n , a l l o f w h i c h w e r e f i n a n c i a l a s s i s t a n c e p r o v i d e d t o t h e c o n t r o l l e d s u b s i d i a r i e s , 

a n d t h e r e w a s n o o v e r d u e r e c o v e r y o f f i n a n c i a l a s s i s t a n c e. After t h e p r o v i s i o n o f 

f i n a n c i a l a s s i s t a n c e , t h e t o t a l b a l a n c e o f f i n a n c i a l a s s i s t a n c e p r o v i d e d b y t h e C o m p a n y 

i s R M B 8 4 4.00 mil l i o n , r e p r e s e n t i n g 1.15% of t h e C o m p a n y ’ s l a t e s t (2 0 2 4) a u d i t e d 

n e t a s s e t s a t t r i b u t a b l e t o s h a r e h o l d e r s o f t h e p a r e n t c o m p a n y , a n d t h e t o t a l b a l a n c e o f 

f i n a n c i a l a s s i s t a n c e p r o v i d e d b y t h e C o m p a n y a n d i t s c o n t r o l l e d s u b s i d i a r i e s t o u n i t s 

o u t s i d e t h e c o n s o l i d a t e d s t a t e m e n t s i s R M B 0.

If the r e l a t e d p a r t y t r a n s a c t i o n c o n s t i t u t e s d i s c l o s e a b l e t r a n s a c t i o n u n d e r C h a p t e r 1 4 

o f t h e L i s t i n g R u l e s o r c o n n e c t e d t r a n s a c t i o n u n d e r C h a p t e r 1 4 A , t h e C o m p a n y w i l l 

p e r f o r m s e p a r a t e d i s c l o s u r e a n d / o r r e v i e w p r o c e d u r e s ( i f a p p l i c a b l e) i n a c c o r d a n c e 

w i t h t h e r e q u i r e m e n t s o f t h e L i s t i n g R u l e s.
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11. Granting of general mandate to the Board of Directors to apply for registration and 

issuance of debt financing instruments in the PRC

A s p e c i a l r e s o l u t i o n w i l l b e p r o p o s e d a t t h e A G M t o a p p r o v e t h e g r a n t i n g o f g e n e r a l m a n d a t e 

t o t h e B o a r d o f D i r e c t o r s t o a p p l y f o r r e g i s t r a t i o n a n d i s s u a n c e o f d e b t f i n a n c i n g i n s t r u m e n t s 

i n t h e P R C. The pa r t i c u l a r s a r e s e t o u t a s f o l l o w s :

(1) T o a p p r o v e , r e g i s t e r , e n r o l l , i s s u e o r e s t a b l i s h d e b t f i n a n c i n g i n s t r u m e n t s i n o n e o r 

m o r e t r a n c h e s b y t h e C o m p a n y o r r e l a t e d s u b s i d i a r i e s (i n c l u d i n g o v e r s e a s s u b s i d i a r i e s) 

t h r o u g h i n s t i t u t i o n s s u c h a s t h e C S R C , t h e s t o c k e x c h a n g e , t h e N a t i o n a l D e v e l o p m e n t 

a n d R e f o r m C o m m i s s i o n , a n d t h e I n s u r a n c e A s s e t M a n a g e m e n t A s s o c i a t i o n o f C h i n a 

w i t h  a n a g g r e g a t e  a m o u n t  o f n o t  e x c e e d i n g  R M B 5 0  b i l l i o n  ( i n c l u s i v e ) u n d e r  t h e 

c o n d i t i o n o f r e q u i r e m e n t s o f d e b t f i n a n c i n g i n s t r u m e n t s i n c o m p l i a n c e w i t h r e l e v a n t 

l a w s a n d r e g u l a t i o n s. The ty p e s o f d e b t f i n a n c i n g i n s t r u m e n t s i n c l u d e b u t a r e n o t 

l i m i t e d t o d e b t f i n a n c i n g i n s t r u m e n t s s u c h a s c o r p o r a t e b o n d s , c o r p o r a t e l o a n s , a s s e t -

b a c k e d  s e c u r i t i e s ,  r e a l  e s t a t e  i n v e s t m e n t  t r u s t s  ( R E I T s ,  Q u a s i - R E I T s ) , p e r p e t u a l 

b o n d s , p r o j e c t r e v e n u e b o n d s , c o n s o l i d a t e d f u n d s a n d d e b t p r o t e c t i o n s c h e m e ;

(2) T o r e g i s t e r d e b t f i n a n c i n g i n s t r u m e n t s w i t h t h e N a t i o n a l A s s o c i a t i o n o f F i n a n c i a l 

M a r k e t  I n s t i t u t i o n a l  I n v e s t o r s  i n  t h e  f o r m  o f  u n i f i e d  r e g i s t r a t i o n  o r  s u b - v a r i e t y 

r e g i s t r a t i o n w i t h a n a g g r e g a t e a m o u n t o f n o t e x c e e d i n g R M B 8 0 b i l l i o n (i n c l u s i v e) a n d 

m a y b e i s s u e d i n m o r e t r a n c h e s b y t h e C o m p a n y u n d e r t h e c o n d i t i o n o f r e q u i r e m e n t s 

o f d e b t f i n a n c i n g i n s t r u m e n t s i n c o m p l i a n c e w i t h r e l e v a n t l a w s a n d r e g u l a t i o n s. The 

ty p e s o f d e b t f i n a n c i n g i n s t r u m e n t s i n c l u d e b u t a r e n o t l i m i t e d t o u l t r a - s h o r t - t e r m 

f i n a n c i n g b o n d s , s h o r t - t e r m f i n a n c i n g b o n d s , m e d i u m - t e r m n o t e s (i n c l u d i n g p e r p e t u a l 

m e d i u m - t e r m n o t e s) , p e r p e t u a l n o t e s , p r i v a t e p l a c e m e n t n o t e s , a s s e t - b a c k e d n o t e s , 

p r o j e c t r e v e n u e n o t e s , e q u i t y i n v e s t m e n t n o t e s , e t c.;

(3) To a u t h o r i z e  t h e  B o a r d  t o  r e s o l v e  a n d  d e a l  w i t h  m a t t e r s  i n  r e l a t i o n  t o  t h e  a b o v e 

i s s u a n c e o f d e b t f i n a n c i n g i n s t r u m e n t s o f t h e C o m p a n y , i n c l u d i n g b u t n o t l i m i t e d t o 

t h e f o r m u l a t i o n a n d a d j u s t m e n t o f s p e c i f i c p r o p o s a l s o n i s s u a n c e , d e t e r m i n a t i o n o f 

t h e e n g a g e m e n t o f i n t e r m e d i a r i e s a n d t h e c o n t e n t s o f r e l e v a n t a g r e e m e n t s o n d e b t 

f i n a n c i n g i n s t r u m e n t s ;

( 4) T h e v a l i d i t y p e r i o d o f t h e a b o v e g r a n t i n g s h a l l b e w i t h i n a p e r i o d o f 1 2 m o n t h s f r o m 

t h e d a t e o f c o n s i d e r a t i o n a n d a p p r o v a l o f t h e r e s o l u t i o n a t t h e A G M. Where t h e B o a r d 

h a s , u p o n  t h e e x p i r y  o f t h e a u t h o r i z a t i o n ,  d e c i d e d  t h e i s s u a n c e  o f d e b t  f i n a n c i n g 

i n s t r u m e n t s , a n d p r o v i d e d t h a t t h e C o m p a n y h a s o b t a i n e d n e c e s s a r y a u t h o r i z a t i o n 

( w h e r e a p p r o p r i a t e) , s u c h a s t h e a p p r o v a l a n d l i c e n s e a n d c o m p l e t e d t h e f i l i n g o r 

r e g i s t r a t i o n w i t h r e g u l a t o r y a u t h o r i t i e s o n t h e i s s u a n c e , t h e C o m p a n y c a n s t i l l b e a b l e , 

d u r i n g t h e v a l i d i t y p e r i o d o f s u c h a p p r o v a l , l i c e n s e , f i l i n g o r r e g i s t r a t i o n , t o c o m p l e t e 



– 1 9 –

LETTER FROM THE BOARD

t h e i s s u a n c e o r p a r t i a l i s s u a n c e o f d e b t f i n a n c i n g i n s t r u m e n t s. The Bo a r d w i l l c o n t i n u e 

t o d e a l w i t h s u c h i s s u a n c e p u r s u a n t t o t h e a u t h o r i z a t i o n d o c u m e n t u n t i l f u l l s e t t l e m e n t 

o f s u c h d e b t f i n a n c i n g i n s t r u m e n t s ; a n d

(5) T o a p p r o v e t h e d e l e g a t i o n o f a u t h o r i t y b y t h e B o a r d t o t h e m a n a g e m e n t t o d e a l w i t h 

r e l e v a n t m a t t e r s w i t h i n t h e s c o p e o f a u t h o r i z a t i o n a b o v e.

12. Granting of general mandate to the Board of Directors to apply for registration and 

issuance of debt financing instruments overseas

A s p e c i a l r e s o l u t i o n w i l l b e p r o p o s e d a t t h e A G M t o a p p r o v e t h e g r a n t i n g o f g e n e r a l m a n d a t e 

t o t h e B o a r d o f D i r e c t o r s t o a p p l y f o r r e g i s t r a t i o n a n d i s s u a n c e o f d e b t f i n a n c i n g i n s t r u m e n t s 

o v e r s e a s. The pa r t i c u l a r s a r e s e t o u t a s f o l l o w s :

(1) T o c o n d u c t d i r e c t f i n a n c i n g s u c h a s b o n d i s s u a n c e a n d i n d i r e c t f i n a n c i n g s u c h a s b a n k 

f i n a n c i n g o v e r s e a s o r i n t h e C h i n a (S h a n g h a i) P i l o t F r e e T r a d e Z o n e , i n c l u d i n g U S D 

b o n d s , E u r o b o n d s , D i m S u m b o n d s , C h i n a (S h a n g h a i) P i l o t F r e e T r a d e Z o n e b o n d s , 

b a n k f i n a n c i n g , s y n d i c a t e d f i n a n c i n g a n d o t h e r o v e r s e a s d e b t f i n a n c i n g i n s t r u m e n t s , 

w i t h a n a m o u n t o f n o t e x c e e d i n g R M B e q u i v a l e n t o f 1 0 b i l l i o n (e x c l u d i n g r e v o l v i n g 

f i n a n c i n g f a c i l i t i e s) u n d e r t h e c o n d i t i o n o f r e q u i r e m e n t s o f m a x i m u m i s s u a n c e o f 

d e b t f i n a n c i n g i n s t r u m e n t s i n c o m p l i a n c e w i t h r e l e v a n t l a w s a n d r e g u l a t i o n s , a n d t h e 

f i n a n c i n g c u r r e n c i e s i n w h i c h t h e b o n d s a r e d e n o m i n a t e d i n c l u d e b u t a r e n o t l i m i t e d t o 

U S D , E u r o a n d R M B ;

(2) T o a u t h o r i z e  t h e  B o a r d  t o  r e s o l v e  a n d  d e a l  w i t h  m a t t e r s  i n  r e l a t i o n  t o  t h e  a b o v e 

i s s u a n c e o f d e b t f i n a n c i n g i n s t r u m e n t s , i n c l u d i n g b u t n o t l i m i t e d t o t h e f o r m u l a t i o n 

a n d a d j u s t m e n t o f s p e c i f i c p r o p o s a l s o n i s s u a n c e , d e t e r m i n a t i o n o f t h e e n g a g e m e n t o f 

i n t e r m e d i a r i e s a n d t h e c o n t e n t s o f r e l e v a n t a g r e e m e n t s o n d e b t f i n a n c i n g i n s t r u m e n t s ;

( 3) T h e  v a l i d i t y  p e r i o d  o f  t h e  a b o v e  m a n d a t e  s h a l l  b e  1 2  m o n t h s  f r o m  t h e  d a t e  o f 

c o n s i d e r a t i o n a n d a p p r o v a l o f t h e r e s o l u t i o n a t t h e A G M ; a n d

(4) T o a p p r o v e t h e d e l e g a t i o n o f a u t h o r i t y b y t h e B o a r d t o t h e m a n a g e m e n t t o d e a l w i t h 

r e l e v a n t m a t t e r s w i t h i n t h e s c o p e o f a u t h o r i z a t i o n a b o v e.
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13. Granting of general mandate to the Board of Directors to issue shares

A s p e c i a l r e s o l u t i o n w i l l b e p r o p o s e d a t t h e A G M t o a p p r o v e t h e g r a n t i n g o f g e n e r a l m a n d a t e 

t o t h e B o a r d o f D i r e c t o r s t o i s s u e s h a r e s.

Pursuan t t o t h e r e l e v a n t p r o v i s i o n s o f t h e L i s t i n g R u l e s a n d t h e A r t i c l e s o f A s s o c i a t i o n , t h e 

A G M m a y g r a n t a g e n e r a l m a n d a t e t o t h e B o a r d t o i s s u e , a l l o t o r d e a l w i t h (i n c l u d i n g t h e 

s a l e o r t r a n s f e r o f a n y t r e a s u r y s h a r e s , a s a p p l i c a b l e) s h a r e s n o t e x c e e d i n g 2 0% of t h e t o t a l 

n u m b e r o f s h a r e s o f t h e C o m p a n y o f e a c h c l a s s i n i s s u e. Accord i n g l y , a s p e c i a l r e s o l u t i o n 

w i l l b e p r o p o s e d a t t h e A G M f o r t h e g r a n t i n g o f a g e n e r a l m a n d a t e t o t h e B o a r d t o i s s u e 

s h a r e s a s s e t o u t b e l o w :

(1) Scope of the general mandate

T h e B o a r d p r o p o s e s t o t h e A G M f o r t h e g r a n t i n g o f a g e n e r a l m a n d a t e t o t h e B o a r d t o 

i s s u e s h a r e s , i n c l u d i n g :

i. exerc i s i n g  a l l  t h e  p o w e r s  o f  t h e  C o m p a n y  d u r i n g  t h e  p e r i o d  o f  v a l i d i t y  o f 

t h e  g e n e r a l  m a n d a t e  t o  i s s u e ,  a l l o t  o r  d e a l  w i t h  ( i n d i v i d u a l l y  o r  t o g e t h e r ) 

(i n c l u d i n g t h e s a l e o r t r a n s f e r o f a n y t r e a s u r y s h a r e s , a s a p p l i c a b l e) A S h a r e s 

n o t e x c e e d i n g 2 0% o f t h e t o t a l n u m b e r o f A S h a r e s o f t h e C o m p a n y i n i s s u e 

(i.e., 1,008, 3 8 6 , 8 3 2 A S h a r e s , a s s u m i n g t h a t t h e r e i s n o c h a n g e i n t h e n u m b e r 

o f A S h a r e s o f t h e C o m p a n y i n i s s u e a f t e r t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e a n d u p 

t o t h e d a t e o n w h i c h t h e r e s o l u t i o n i s a p p r o v e d a t t h e A G M) a n d H S h a r e s 

n o t e x c e e d i n g 2 0% of t h e t o t a l n u m b e r o f H S h a r e s i n i s s u e (i.e., 663,57 6 , 4 0 0 

H S h a r e s , a s s u m i n g t h a t t h e r e i s n o c h a n g e i n t h e n u m b e r o f H S h a r e s o f t h e 

C o m p a n y i n i s s u e a f t e r t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e a n d u p t o t h e d a t e o n w h i c h 

t h e r e s o l u t i o n i s a p p r o v e d a t t h e A G M) a s a t t h e d a t e o f p a s s i n g o f t h i s p r o p o s a l 

a t t h e A G M (i n c l u d i n g s e c u r i t i e s c o n v e r t i b l e i n t o s h a r e s , o p t i o n s , w a r r a n t s o r 

s i m i l a r r i g h t s t o s u b s c r i b e f o r a n y s h a r e s o r s u c h c o n v e r t i b l e s e c u r i t i e s) ; a n d t o 

m a k e o r g r a n t o f f e r s , a g r e e m e n t s , o p t i o n s a n d r i g h t s o f e x c h a n g e o r c o n v e r s i o n 

o f s h a r e s w h i c h m a y b e n e c e s s a r y f o r t h e e x e r c i s e o f t h e a f o r e s a i d p o w e r s (e i t h e r 

d u r i n g t h e p e r i o d o f v a l i d i t y o f t h e g e n e r a l m a n d a t e o r a f t e r i t s e x p i r y); a n d

i i. maki n g  a m e n d m e n t s  t o  t h e  A r t i c l e s  o f  A s s o c i a t i o n  a s  i t  m a y  c o n s i d e r 

a p p r o p r i a t e  t o  r e f l e c t  t h e  n e w  s h a r e  c a p i t a l  s t r u c t u r e  f o l l o w i n g  t h e  i s s u e , 

a l l o t m e n t o r d e a l i n g w i t h s h a r e s u n d e r t h e g e n e r a l m a n d a t e.
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(2) Period of the general mandate

T h e  g e n e r a l  m a n d a t e  s h a l l  b e  v a l i d  f o r  t h e  p e r i o d  f r o m  t h e  d a t e  o n  w h i c h  s u c h 

r e s o l u t i o n i s p a s s e d a t t h e A G M t o t h e e a r l i e s t o f t h e f o l l o w i n g d a t e s :

i. the co n c l u s i o n o f t h e n e x t a n n u a l g e n e r a l m e e t i n g o f t h e C o m p a n y ;

i i. the ex p i r y o f t h e p e r i o d w i t h i n w h i c h t h e n e x t a n n u a l g e n e r a l m e e t i n g o f t h e 

C o m p a n y i s r e q u i r e d b y t h e r e l e v a n t l a w s a n d r e g u l a t i o n s o r t h e A r t i c l e s o f 

A s s o c i a t i o n t o b e h e l d ; o r

i i i. the da t e o n w h i c h t h e a u t h o r i s a t i o n c o n t a i n e d i n t h e r e s o l u t i o n w a s r e v o k e d o r 

r e v i s e d b y t h e S h a r e h o l d e r s a t t h e g e n e r a l m e e t i n g.

Subjec t t o t h e a p p r o v a l o f t h i s p r o p o s a l a t t h e A G M , t h e e x e r c i s e o f t h e a f o r e s a i d 

g e n e r a l m a n d a t e b y t h e B o a r d w i l l b e i n a c c o r d a n c e w i t h t h e l a w s a n d r e g u l a t i o n s , t h e 

l i s t i n g r u l e s o f t h e p l a c e w h e r e t h e s h a r e s o f t h e C o m p a n y a r e l i s t e d a n d t h e a p p l i c a b l e 

p r o v i s i o n s o f t h e A r t i c l e s o f A s s o c i a t i o n a s a m e n d e d f r o m t i m e t o t i m e , a s w e l l a s t h e 

r e g u l a t o r y r e q u i r e m e n t s o f t h e r e l e v a n t r e g u l a t o r y b o d i e s.

14. Granting of general mandate to the Board of Directors to repurchase H Shares

A s p e c i a l r e s o l u t i o n w i l l b e p r o p o s e d a t t h e A G M t o a p p r o v e t h e g r a n t i n g o f g e n e r a l m a n d a t e 

t o t h e B o a r d o f D i r e c t o r s t o r e p u r c h a s e H S h a r e s.

To imp l e m e n t  t h e  r e l e v a n t  r e q u i r e m e n t s  o f  t h e  S t a t e - o w n e d  A s s e t s  S u p e r v i s i o n  a n d 

A d m i n i s t r a t i o n C o m m i s s i o n o f t h e S t a t e C o u n c i l o n m a r k e t v a l u e m a n a g e m e n t o f l i s t e d 

c e n t r a l  e n t e r p r i s e s ,  s a f e g u a r d  t h e  v a l u e  o f  t h e  C o m p a n y  a n d  S h a r e h o l d e r s ’  r i g h t s  a n d 

i n t e r e s t s , a n d f a c i l i t a t e t h e C o m p a n y ’ s b e n i g n d e v e l o p m e n t , a s p e c i a l r e s o l u t i o n w i l l b e 

p r o p o s e d a t t h e A G M a n d t h e C l a s s M e e t i n g s f o r t h e g r a n t i n g o f a g e n e r a l m a n d a t e t o t h e 

B o a r d t o r e p u r c h a s e H S h a r e s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e C o m p a n y L a w , t h e L i s t i n g R u l e s , t h e 

C o d e o n T a k e o v e r s a n d M e r g e r s a n d S h a r e B u y - b a c k s a n d o t h e r l a w s a n d r e g u l a t i o n s , a s w e l l 

a s t h e r e l e v a n t p r o v i s i o n s i n t h e A r t i c l e s o f A s s o c i a t i o n a s d e t a i l e d b e l o w :

(1) Repurchase plan

i. Method o f r e p u r c h a s e : r e p u r c h a s e o n t h e H o n g K o n g S t o c k E x c h a n g e p u r s u a n t 

t o t h e L i s t i n g R u l e s , t h e C o d e s o n T a k e o v e r s a n d M e r g e r s a n d S h a r e B u y - b a c k s 

a n d o t h e r a p p l i c a b l e l a w s a n d r e g u l a t i o n s.
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i i. Quanti t y o f r e p u r c h a s e : n o m o r e t h a n 1 0% (3 3 1 , 7 8 8 , 2 0 0 H S h a r e s , a s s u m i n g 

t h a t t h e n u m b e r o f H S h a r e s i s s u e d b y t h e C o m p a n y d o e s n o t c h a n g e f r o m t h e 

L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e u n t i l t h e d a t e w h e n t h e r e s o l u t i o n i s a p p r o v e d a t t h e 
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i v. perfor m i n g r e l e v a n t a p p r o v a l o r f i l i n g p r o c e d u r e s (i f a n y) i n a c c o r d a n c e w i t h 

a p p l i c a b l e l a w s , r e g u l a t i o n s a n d r e g u l a t o r y p r o v i s i o n s ;

v. handli n g t h e c a n c e l l a t i o n o f r e p u r c h a s e d S h a r e s , r e d u c i n g t h e r e g i s t e r e d c a p i t a l 

o f  t h e  C o m p a n y ,  r e v i s i n g  t h e  t o t a l  a m o u n t  o f  s h a r e  c a p i t a l ,  s h a r e  c a p i t a l 

s t r u c t u r e a n d o t h e r r e l e v a n t c o n t e n t s i n r e l a t i o n t o t h e A r t i c l e s o f A s s o c i a t i o n 

a n d h a n d l i n g t h e p r o c e d u r e s f o r m o d i f i c a t i o n r e g i s t r a t i o n a n d f i l i n g ;

v i. signin g a n d h a n d l i n g a l l o t h e r d o c u m e n t s a n d m a t t e r s i n r e l a t i o n t o r e p u r c h a s e 

o f S h a r e s ; a n d

v i i. agree i n g  t h a t  t h e  B o a r d  a u t h o r i s e s  t h e  C h a i r m a n  o f  t h e  C o m p a n y  a n d  h i s 

a u t h o r i s e d p e r s o n s t o h a n d l e t h e a b o v e s p e c i f i c m a t t e r s w i t h i n t h e s c o p e o f t h e 

a b o v e a u t h o r i s a t i o n.

(3) Period of the general mandate

T h e  g e n e r a l  m a n d a t e  s h a l l  b e  v a l i d  f o r  t h e  p e r i o d  f r o m  t h e  d a t e  o n  w h i c h  s u c h 

r e s o l u t i o n i s p a s s e d a t t h e A G M a n d t h e C l a s s M e e t i n g s t o t h e e a r l i e s t o f t h e f o l l o w i n g 

d a t e s :  ( 1) t h e  c o n c l u s i o n  o f  t h e  2 0 2 5  a n n u a l  g e n e r a l  m e e t i n g ;  o r  ( 2) t h e  d a t e  o n 

w h i c h t h e a u t h o r i s a t i o n c o n t a i n e d i n t h e r e s o l u t i o n w a s r e v o k e d o r r e v i s e d b y t h e 

S h a r e h o l d e r s a t t h e g e n e r a l m e e t i n g a n d / o r t h e c l a s s m e e t i n g s (a s a p p l i c a b l e).

An expl a n a t o r y s t a t e m e n t f o r r e p u r c h a s e o f s h a r e s r e q u i r e d u n d e r t h e L i s t i n g R u l e s t o 

b e i s s u e d t o t h e S h a r e h o l d e r s i s s e t o u t i n A p p e n d i x I t o t h i s c i r c u l a r. The ex p l a n a t o r y 

s t a t e m e n t  f o r  r e p u r c h a s e  o f  s h a r e s  c o n t a i n s  i n f o r m a t i o n  r e a s o n a b l y  n e c e s s a r y  t o 

e n a b l e t h e S h a r e h o l d e r s t o m a k e a n i n f o r m e d d e c i s i o n o n w h e t h e r t o v o t e i n f a v o u r o f 

o r a g a i n s t t h e r e s o l u t i o n.

15. The 2025–2027 cash dividend plan

A s p e c i a l r e s o l u t i o n w i l l b e p r o p o s e d a t t h e A G M t o a p p r o v e t h e 2 0 2 5 – 2 0 2 7 c a s h d i v i d e n d 

p l a n o f t h e C o m p a n y.

The Co m p a n y p r o p o s e d t h e “ 2 0 2 5 – 2 0 2 7 C a s h D i v i d e n d P l a n ” , w h i c h s t a t e s t h a t , s u b j e c t 

t o c o m p l i a n c e w i t h t h e p r o v i s i o n s o f t h e A r t i c l e s o f A s s o c i a t i o n , f o r t h e p e r i o d f r o m 2 0 2 5 

t o 2 0 2 7 ,  t h e  p r o f i t  t o b e d i s t r i b u t e d  e a c h  y e a r  i n c a s h  s h a l l  b e n o l e s s  t h a n  3 0% o f t h e 

C o m p a n y ’ s n e t p r o f i t a t t r i b u t a b l e t o s h a r e h o l d e r s o f t h e C o m p a n y f o r t h a t y e a r.
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(1) The provisions of the Articles of Association

A c c o r d i n g t o A r t i c l e 2 1 8 o f t h e A r t i c l e s o f A s s o c i a t i o n , i f t h e C o m p a n y ’ s a u d i t e d n e t 

p r o f i t f o r t h e y e a r i s p o s i t i v e a n d m e e t s t h e p r o f i t d i s t r i b u t i o n c o n d i t i o n s a s s t i p u l a t e d 

b y t h e C o m p a n y L a w , a f t e r s e t t i n g a s i d e t h e s t a t u t o r y s u r p l u s r e s e r v e a n d d i s c r e t i o n a r y 

s u r p l u s r e s e r v e i n f u l l , t h e C o m p a n y s h a l l , e x c e p t i n s p e c i a l c i r c u m s t a n c e s , d i s t r i b u t e 

d i v i d e n d s i n c a s h , a n d t h e a n n u a l c a s h d i v i d e n d d i s t r i b u t e d t o s h a r e h o l d e r s s h a l l n o t 

b e l e s s t h a n 2 0% of t h e C o m p a n y ’ s r e a l i z e d d i s t r i b u t a b l e p r o f i t f o r t h e y e a r.

(2) Cash dividends for 2024

A s c o n s i d e r e d a n d a p p r o v e d a t t h e f i r s t m e e t i n g o f t h e f i f t h s e s s i o n o f t h e B o a r d o f 

D i r e c t o r s o f t h e C o m p a n y i n 2 0 2 5 , t h e C o m p a n y i n t e n d s t o d e t e r m i n e t h e C o m p a n y ’ s 

2 0 2 4 u n d i s t r i b u t e d p r o f i t s b y a t t r i b u t i n g 3 0% of t h e C o m p a n y ’ s n e t p r o f i t a t t r i b u t a b l e 

t o s h a r e h o l d e r s o f t h e C o m p a n y o f R M B 6.345 bil l i o n i n t h e c o n s o l i d a t e d f i n a n c i a l 

s t a t e m e n t s  p r e p a r e d  i n a c c o r d a n c e  w i t h  P R C a c c o u n t i n g  s t a n d a r d s ,  a n d b a s e d  o n 

8 , 3 5 9 , 8 1 6 , 1 6 4 s h a r e s a n d a p r o p o s e d d i v i d e n d o f R M B 0.2278 pe r s h a r e (b e f o r e t a x) 

f o r 2 0 2 4 , t h e t o t a l c a s h d i v i d e n d i s e x p e c t e d t o b e R M B 1.904 bil l i o n. The di s t r i b u t i o n 

p l a n w i l l b e i m p l e m e n t e d a f t e r b e i n g a p p r o v e d a t t h e g e n e r a l m e e t i n g o f t h e C o m p a n y.

(3) 2025–2027 cash dividend plan

I n o r d e r t o i m p r o v e l o n g - t e r m r e t u r n s f o r i n v e s t o r s , e n h a n c e t h e c o n f i d e n c e o f t h e 

c a p i t a l m a r k e t , a n d p r o p e r l y m a n a g e m a r k e t v a l u e , t h e C o m p a n y h a s f o r m u l a t e d a 

c a s h d i v i d e n d p l a n f o r t h e p e r i o d f r o m 2 0 2 5 t o 2 0 2 7 t o s t a b i l i s e t h e d i v i d e n d p a y o u t 

r a t i o. Consid e r i n g t h a t t h e C o m p a n y i s s t i l l i n a p e r i o d o f r a p i d d e v e l o p m e n t i n r e c e n t 

y e a r s , w i t h r e l a t i v e l y l a r g e c a p i t a l e x p e n d i t u r e a n d a g r a d u a l l y i n c r e a s i n g g e a r i n g 

r a t i o , c o m b i n e d w i t h t h e s i t u a t i o n o f t h e i n d u s t r y i n w h i c h t h e C o m p a n y o p e r a t e s a n d 

t h e C o m p a n y ’ s c a s h f l o w s i t u a t i o n , t h e C o m p a n y i n t e n d s t o d i s t r i b u t e c a s h d i v i d e n d s 

e a c h y e a r f r o m 2 0 2 5 t o 2 0 2 7 a t a r a t e o f n o l e s s t h a n 3 0% of t h e n e t p r o f i t a t t r i b u t a b l e 

t o s h a r e h o l d e r s r e a l i z e d f o r t h a t y e a r.

The spe c i f i c p r o f i t d i s t r i b u t i o n p l a n w i l l b e f o r m u l a t e d b y t h e B o a r d o f D i r e c t o r s o f 

t h e C o m p a n y b a s e d o n t h e a c t u a l s i t u a t i o n o f t h e y e a r a n d s u b m i t t e d t o t h e g e n e r a l 

m e e t i n g o f t h e C o m p a n y f o r c o n s i d e r a t i o n a n d a p p r o v a l.
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(4) Impact on the Company

T h e C o m p a n y ’ s f o r m u l a t i o n o f a c a s h d i v i d e n d p l a n f o r t h e p e r i o d f r o m 2 0 2 5 t o 2 0 2 7 i s 

c o n d u c i v e t o m a i n t a i n i n g t h e s t a b i l i t y , c o n t i n u i t y a n d p r e d i c t a b i l i t y o f t h e C o m p a n y ’ s 

c a s h  d i v i d e n d s  a n d  s h a r i n g  t h e  f r u i t s  o f  t h e  C o m p a n y ’ s  d e v e l o p m e n t  w i t h  i t s 

s h a r e h o l d e r s. The pl a n h a s f u l l y c o n s i d e r e d t h e C o m p a n y ’ s f u t u r e c a p i t a l e x p e n d i t u r e , 

c a s h f l o w a n d c a p i t a l b a l a n c e r e q u i r e m e n t s , a n d w i l l n o t h a v e a n a d v e r s e i m p a c t o n 

t h e C o m p a n y ’ s n o r m a l p r o d u c t i o n a n d o p e r a t i n g a c t i v i t i e s.

III. AGM AND H SHAREHOLDERS CLASS MEETING

T h e C o m p a n y w i l l c o n v e n e t h e A G M , t h e A S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g a n d t h e H S h a r e h o l d e r s 

C l a s s M e e t i n g a t 9 : 3 0 a.m. on Tue s d a y , 1 7 J u n e 2 0 2 5 a t t h e C o n f e r e n c e R o o m , 3 / F , B l o c k c , 6 

F u c h e n g m e n N o r t h S t r e e t , X i c h e n g D i s t r i c t , B e i j i n g , t h e P e o p l e ’ s R e p u b l i c o f C h i n a. Notice s o f t h e 

A G M a n d H S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g a r e s e t o u t o n p a g e s 4 7 t o 5 2 i n t h i s c i r c u l a r.

In orde r t o d e t e r m i n e t h e h o l d e r s o f s h a r e s w h o a r e e l i g i b l e t o a t t e n d a n d v o t e a t t h e A G M a n d / o r H 

S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g , t h e H s h a r e r e g i s t e r o f m e m b e r s o f t h e C o m p a n y w i l l b e c l o s e d f r o m 

T h u r s d a y , 1 2 J u n e 2 0 2 5 t o T u e s d a y , 1 7 J u n e 2 0 2 5 , b o t h d a y s i n c l u s i v e. To be e l i g i b l e t o a t t e n d a n d 

v o t e a t t h e A G M a n d / o r H S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g , a l l H s h a r e t r a n s f e r d o c u m e n t s a c c o m p a n i e d 

b y r e l e v a n t s h a r e c e r t i f i c a t e s m u s t b e l o d g e d w i t h (f o r h o l d e r s o f H S h a r e s) t h e C o m p a n y ’ s H s h a r e 

r e g i s t r a r , C o m p u t e r s h a r e H o n g K o n g I n v e s t o r S e r v i c e s L i m i t e d , a t S h o p s 1 7 1 2 – 1 7 1 6 , 1 7 t h F l o o r , 

H o p e w e l l C e n t r e , 1 8 3 Q u e e n ’ s R o a d E a s t , W a n c h a i , H o n g K o n g f o r r e g i s t r a t i o n n o t l a t e r t h a n 4 : 3 0 

p.m. on Wedn e s d a y , 1 1 J u n e 2 0 2 5.

Shareh o l d e r s  w h o  i n t e n d  t o  a p p o i n t  a p r o x y  t o  a t t e n d  t h e  A G M  a n d / o r  H S h a r e h o l d e r s  C l a s s 

M e e t i n g  s h a l l  c o m p l e t e  a n d  r e t u r n  t h e  a c c o m p a n y i n g  f o r m s  o f  p r o x y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e 

i n s t r u c t i o n s p r i n t e d t h e r e o n. For ho l d e r s o f H S h a r e s , t h e f o r m o f p r o x y s h o u l d b e r e t u r n e d i n 

p e r s o n o r b y p o s t t o C o m p u t e r s h a r e H o n g K o n g I n v e s t o r S e r v i c e s L i m i t e d n o t l e s s t h a n 2 4 h o u r s 

b e f o r e t h e t i m e f i x e d f o r h o l d i n g t h e A G M a n d / o r H S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g (i.e. not lat e r t h a n 

9 : 3 0 a.m. on Mond a y , 1 6 J u n e 2 0 2 5) o r a n y a d j o u r n e d m e e t i n g (a s t h e c a s e m a y b e). Comple t i o n 

a n d r e t u r n o f t h e f o r m s o f p r o x y w i l l n o t p r e c l u d e y o u f r o m a t t e n d i n g a n d v o t i n g i n p e r s o n a t t h e 

A G M a n d / o r H S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g o r a t a n y o t h e r a d j o u r n e d m e e t i n g.
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I n a c c o r d a n c e w i t h t h e L i s t i n g R u l e s , t h i s a p p e n d i x s e r v e s a s t h e e x p l a n a t o r y s t a t e m e n t t o p r o v i d e y o u 

w i t h r e q u i s i t e i n f o r m a t i o n r e a s o n a b l y n e c e s s a r y t o e n a b l e y o u t o m a k e a n i n f o r m e d d e c i s i o n o n w h e t h e r 

t o v o t e f o r o r a g a i n s t t h e s p e c i a l r e s o l u t i o n t o b e p r o p o s e d a t t h e A G M , t h e A S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g 

a n d t h e H S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g f o r t h e g r a n t o f G e n e r a l M a n d a t e t o t h e B o a r d t o r e p u r c h a s e H 

S h a r e s.

REASONS FOR REPURCHASING H SHARES

T o s a f e g u a r d t h e C o m p a n y ’ s v a l u e a n d S h a r e h o l d e r s ’ i n t e r e s t s a n d f a c i l i t a t e t h e C o m p a n y ’ s h e a l t h y 

d e v e l o p m e n t , t h e D i r e c t o r s b e l i e v e t h a t t h e g r a n t o f t h e G e n e r a l M a n d a t e p r o v i d e s t h e C o m p a n y w i t h t h e 

f l e x i b i l i t y t o r e p u r c h a s e S h a r e s , w h i c h i s b e n e f i c i a l t o a n d i n t h e b e s t i n t e r e s t o f t h e C o m p a n y a n d t h e 

S h a r e h o l d e r s. Such re p u r c h a s e s m a y , d e p e n d i n g o n m a r k e t c o n d i t i o n s a n d f u n d i n g a r r a n g e m e n t s a t s u c h 

t i m e , l e a d t o a n e n h a n c e m e n t o f t h e n e t a s s e t v a l u e p e r S h a r e a n d / o r e a r n i n g s p e r S h a r e o f t h e C o m p a n y. 

Such r e p u r c h a s e s w i l l o n l y b e m a d e w h e n t h e D i r e c t o r s b e l i e v e t h a t s u c h r e p u r c h a s e s w i l l b e n e f i t t h e 

C o m p a n y a n d t h e S h a r e h o l d e r s.

REGISTERED CAPITAL

A s a t t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e , t h e i s s u e d s h a r e c a p i t a l o f t h e C o m p a n y w a s 8 , 3 5 9 , 8 1 6 , 1 6 4 s h a r e s , 

c o m p r i s i n g 3 , 3 1 7 , 8 8 2 , 0 0 0 H S h a r e s w i t h a n o m i n a l v a l u e o f R M B 1.00 each a n d 5 , 0 4 1 , 9 3 4 , 1 6 4 A S h a r e s 

w i t h a n o m i n a l v a l u e o f R M B 1.00 each.

EXERCISE OF THE GENERAL MANDATE

S u b j e c t t o t h e p a s s i n g o f t h e r e l e v a n t s p e c i a l r e s o l u t i o n s e t o u t i n t h e N o t i c e o f t h e A G M , t h e s p e c i a l 

r e s o l u t i o n t o a p p r o v e t h e g r a n t o f t h e G e n e r a l M a n d a t e t o t h e B o a r d t o r e p u r c h a s e H S h a r e s a t t h e A 

S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g a n d t h e H S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g , r e s p e c t i v e l y , t h e B o a r d w i l l b e g r a n t e d 

t h e G e n e r a l M a n d a t e t o b e e f f e c t i v e u n t i l t h e e a r l i e r o f : ( a) t h e c o n c l u s i o n o f t h e 2 0 2 5 a n n u a l g e n e r a l 

m e e t i n g o f t h e C o m p a n y ; o r (b) t h e d a t e o n w h i c h t h e a u t h o r i t y c o n f e r r e d b y s u c h r e s o l u t i o n i s r e v o k e d 

o r v a r i e d b y a s p e c i a l r e s o l u t i o n o f S h a r e h o l d e r s a t a g e n e r a l m e e t i n g o r A s h a r e h o l d e r s c l a s s m e e t i n g o r 

H s h a r e h o l d e r s c l a s s m e e t i n g (t h e “ Relevant Period ” ). The ex e r c i s e o f t h e G e n e r a l M a n d a t e i s s u b j e c t t o 

r e l e v a n t a p p r o v a l(s) b y a n d / o r f i l i n g s w i t h S A F E a n d / o r a n y o t h e r r e g u l a t o r y a u t h o r i t i e s a s r e q u i r e d b y t h e 

l a w s , r u l e s a n d r e g u l a t i o n s o f t h e P R C t o b e o b t a i n e d a n d / o r c o n d u c t e d.

In acco r d a n c e w i t h t h e L i s t i n g R u l e s , t h e C o m p a n y s h a l l n o t r e p u r c h a s e H S h a r e s i f t h e p u r c h a s e p r i c e 

i s h i g h e r b y 5% or m o r e t h a n t h e a v e r a g e c l o s i n g m a r k e t p r i c e o n t h e H o n g K o n g S t o c k E x c h a n g e f o r 5 

t r a d i n g d a y s p r e c e d i n g t o t h e r e p u r c h a s e.
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T h e e x e r c i s e i n f u l l o f t h e G e n e r a l M a n d a t e ( o n t h e b a s i s o f 3 , 3 1 7 , 8 8 2 , 0 0 0 H S h a r e s i n i s s u e a s a t t h e 

L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e a n d n o H S h a r e s w i l l b e a l l o t t e d a n d i s s u e d o r r e p u r c h a s e d b y t h e C o m p a n y o n o r 

p r i o r t o t h e d a t e o f t h e A G M , t h e A S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g a n d t h e H S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g) 

w o u l d r e s u l t i n a m a x i m u m o f 3 3 1 , 7 8 8 , 2 0 0 H S h a r e s t h a t m a y b e r e p u r c h a s e d b y t h e C o m p a n y d u r i n g t h e 
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F o r a n y t r e a s u r y s h a r e s d e p o s i t e d w i t h C C A S S p e n d i n g r e s a l e o n t h e H o n g K o n g S t o c k E x c h a n g e ( i f 

a p p l i c a b l e) , t h e C o m p a n y s h a l l ( i) p r o c u r e i t s b r o k e r n o t t o g i v e a n y i n s t r u c t i o n s t o t h e H o n g K o n g 

S e c u r i t i e s C l e a r i n g C o m p a n y L i m i t e d t o v o t e a t g e n e r a l m e e t i n g s o f t h e C o m p a n y f o r t h e t r e a s u r y s h a r e s 

d e p o s i t e d w i t h C C A S S ; a n d ( i i) i n t h e c a s e o f d i v i d e n d s o r d i s t r i b u t i o n s , w i t h d r a w t h e t r e a s u r y s h a r e s 

f r o m C C A S S , a n d e i t h e r r e - r e g i s t e r t h e m i n i t s o w n n a m e a s t r e a s u r y s h a r e s o r c a n c e l t h e m , i n e a c h c a s e 

b e f o r e t h e r e c o r d d a t e f o r t h e d i v i d e n d s o r d i s t r i b u t i o n s , o r t a k e a n y o t h e r m e a s u r e s t o e n s u r e t h a t i t w i l l 

n o t e x e r c i s e a n y S h a r e h o l d e r s ’ r i g h t s o r r e c e i v e a n y e n t i t l e m e n t s w h i c h w o u l d o t h e r w i s e b e s u s p e n d e d 

u n d e r t h e a p p l i c a b l e l a w s i f t h o s e S h a r e s w e r e r e g i s t e r e d i n i t s o w n n a m e a s t r e a s u r y s h a r e s.

Neither t h e E x p l a n a t o r y S t a t e m e n t n o r t h e R e p u r c h a s e M a n d a t e h a s a n y u n u s u a l f e a t u r e s.

H SHARES PRICES

T h e h i g h e s t a n d l o w e s t p r i c e s a t w h i c h t h e H S h a r e s h a v e b e e n t r a d e d o n t h e H o n g K o n g S t o c k E x c h a n g e 

d u r i n g e a c h o f t h e t w e l v e m o n t h s p r e c e d i n g t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e w e r e a s f o l l o w s :

Highest Price Lowest Price

H K$ H K$

2024

M a y 7.665.41

June 8.256.72

July 7.836.88

Augus t 7.305.92

Septe m b e r 7.185.12

Octob e r 8.306.23

Novem b e r 7.206.12

Decem b e r 7.046.35

2025

J a n u a r y 6.465.51

Febru a r y 6.495.50

March 6.395.93

April 6.595.65

May (up t o t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e) 6.825.98
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SHARE REPURCHASE MADE BY THE COMPANY

T h e C o m p a n y h a s n o t r e p u r c h a s e d a n y S h a r e s (w h e t h e r o n t h e H o n g K o n g S t o c k E x c h a n g e o r o t h e r w i s e) 

d u r i n g t h e s i x m o n t h s i m m e d i a t e l y p r e c e d i n g t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e.

DISCLOSURE OF INTERESTS

I f a s a r e s u l t o f S h a r e r e p u r c h a s e b y t h e C o m p a n y , a s u b s t a n t i a l S h a r e h o l d e r ’ s p r o p o r t i o n a t e i n t e r e s t i n t h e 

v o t i n g r i g h t s o f t h e C o m p a n y i n c r e a s e s , s u c h i n c r e a s e w i l l b e t r e a t e d a s a n a c q u i s i t i o n f o r t h e p u r p o s e o f 

t h e T a k e o v e r s C o d e. Accord i n g l y , a S h a r e h o l d e r , o r g r o u p o f S h a r e h o l d e r s a c t i n g i n c o n c e r t , c o u l d o b t a i n 

o r c o n s o l i d a t e c o n t r o l o f t h e C o m p a n y o r b e c o m e o b l i g a t e d t o m a k e a m a n d a t o r y o f f e r i n a c c o r d a n c e w i t h 

R u l e 2 6 o f t h e T a k e o v e r s C o d e.

As at t h e L a t e s t P r a c t i c a b l e D a t e , C H N E n e r g y I n v e s t m e n t C o r p o r a t i o n L i m i t e d ( t h e “ CHN Energy ” ) , 

w h o s e i n t e r e s t i n t h e C o m p a n y i s n o t i f i a b l e u n d e r P a r t X V ( D i s c l o s u r e o f I n t e r e s t s) o f t h e S F O , h e l d 

d i r e c t l y a p p r o x i m a t e l y 5 8.72% of t h e C o m p a n y ’ s t o t a l r e g i s t e r e d c a p i t a l. In the e v e n t t h a t t h e D i r e c t o r s 
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WORK REPORT OF INDEPENDENT DIRECTOR MICHAEL NGAI MING TAK 

FOR THE YEAR 2024

A s a n I n d e p e n d e n t D i r e c t o r o f C h i n a L o n g y u a n P o w e r G r o u p C o r p o r a t i o n L i m i t e d* (t h e “ Company ” ) , 

d u r i n g m y t e n u r e o f o f f i c e , I , i n s t r i c t c o m p l i a n c e w i t h t h e p r o v i s i o n s a n d r e q u i r e m e n t s u n d e r t h e C o m p a n y 

L a w o f t h e P e o p l e ’ s R e p u b l i c o f C h i n a , t h e C o d e o f C o r p o r a t e G o v e r n a n c e f o r L i s t e d C o m p a n i e s , t h e 

A d m i n i s t r a t i v e M e a s u r e s f o r I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s o f L i s t e d C o m p a n i e s , t h e R u l e s G o v e r n i n g t h e L i s t i n g 

o f S t o c k s o n t h e S h e n z h e n S t o c k E x c h a n g e , t h e S h e n z h e n S t o c k E x c h a n g e S e l f - D i s c i p l i n e S u p e r v i s i o n 

G u i d e f o r L i s t e d C o m p a n i e s N o.1-Stand a r d i z e d O p e r a t i o n o f C o m p a n i e s L i s t e d o n t h e M a i n b o a r d , t h e 

R u l e s G o v e r n i n g t h e L i s t i n g o f S e c u r i t i e s o n T h e S t o c k E x c h a n g e o f H o n g K o n g L i m i t e d , t h e A r t i c l e s o f 

A s s o c i a t i o n o f C h i n a L o n g y u a n P o w e r G r o u p C o r p o r a t i o n L i m i t e d* (t h e “ Articles of Association ” ), t h e 
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(II) Information on Independence

I h a v e c o n d u c t e d a n a n n u a l s e l f - e x a m i n a t i o n o f t h e i n d e p e n d e n c e o f I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s , 

a n d I c o n f i r m t h a t n e i t h e r I n o r m y i m m e d i a t e f a m i l y m e m b e r s h o l d p o s i t i o n s o t h e r t h a n 

I n d e p e n d e n t D i r e c t o r i n t h e C o m p a n y o r i t s s u b s i d i a r i e s ; a n d t h a t I h a v e n o t p r o v i d e d t h e 

C o m p a n y o r i t s s u b s i d i a r i e s w i t h f i n a n c i a l , l e g a l o r c o n s u l t i n g s e r v i c e s. Apart f r o m t h e 

a l l o w a n c e f o r I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s , I h a v e n o t o b t a i n e d a d d i t i o n a l u n d i s c l o s e d b e n e f i t s 

f r o m t h e C o m p a n y , i t s s u b s t a n t i a l S h a r e h o l d e r s o r i n t e r e s t e d o r g a n i s a t i o n s a n d i n d i v i d u a l s , 

t h e r e i s n o s i t u a t i o n e x i s t i n g t h a t w i l l a f f e c t t h e i n d e p e n d e n c e , a n d I c o m p l i e d w i t h t h e 

p r o v i s i o n s o n i n d e p e n d e n c e s e t o u t i n t h e A d m i n i s t r a t i v e M e a s u r e s f o r I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s 

o f  L i s t e d  C o m p a n i e s. I hav e s u b m i t t e d  t h e  s e l f - e x a m i n a t i o n  r e p o r t  t o  t h e  B o a r d  o f  t h e 

C o m p a n y.

II. DUTY PERFORMANCE FOR THE YEAR

(I) Attendance of the Meetings of the Board and the General Meetings

D u r i n g m y t e n u r e o f o f f i c e i n 2 0 2 4 , t h e C o m p a n y c o n v e n e d a t o t a l o f 4 g e n e r a l m e e t i n g s 

a n d I a t t e n d e d a l l o f t h e m ; a t o t a l o f 1 2 B o a r d m e e t i n g s w e r e h e l d a n d I a t t e n d e d a l l o f t h e m , 

i n c l u d i n g 3 o n - s i t e m e e t i n g s a n d 9 b y m e a n s o f t e l e c o m m u n i c a t i o n.

Based on t h e p r i n c i p l e s o f d i l i g e n c e , p r a g m a t i s m a n d i n t e g r i t y a n d r e s p o n s i b i l i t y , b e f o r e e a c h 

m e e t i n g , I c a r e f u l l y r e v i e w e d a l l t h e r e s o l u t i o n s a n d m a t t e r s , m a d e s u f f i c i e n t p r e p a r a t i o n 

i n a d v a n c e , a n d a c t i v e l y p a r t i c i p a t e d i n t h e d i s c u s s i o n s a n d p u t f o r w a r d r a t i o n a l p r o p o s a l s. 

During t h e r e p o r t i n g p e r i o d , t h e o p e r a t i o n o f t h e C o m p a n y w a s l a w f u l a n d c o m p l i a n t , a n d 

t h e r e s o l u t i o n s o f t h e B o a r d w e r e i n l i n e w i t h t h e n e e d s o f t h e C o m p a n y ’ s d e v e l o p m e n t a n d 

t h e i n t e r e s t s o f t h e S h a r e h o l d e r s a t l a r g e. I vote d i n f a v o u r o f a l l t h e r e s o l u t i o n s o f t h e B o a r d 

a n d o t h e r m a t t e r s o f t h e C o m p a n y , a n d I d i d n o t r a i s e a n y d i s s e n t i n g v i e w s o r r a i s e a n y 

o b j e c t i o n s t o , o r a b s t a i n f r o m , a n y o f t h e m.

(II) Performance of Duty as Member of Special Committees

T h e  B o a r d  o f  t h e  C o m p a n y  h a s  e s t a b l i s h e d  t h e  a u d i t  c o m m i t t e e ,  s t r a t e g i c  c o m m i t t e e , 

n o m i n a t i o n c o m m i t t e e , r e m u n e r a t i o n a n d a s s e s s m e n t c o m m i t t e e a n d s u s t a i n a b l e d e v e l o p m e n t 

c o m m i t t e e. I, in a c c o r d a n c e w i t h t h e r e q u i r e m e n t s o f t h e A r t i c l e s o f A s s o c i a t i o n , t h e R u l e s 

o f  P r o c e d u r e s  o f  t h e  B o a r d  o f  C h i n a  L o n g y u a n  P o w e r  G r o u p  C o r p o r a t i o n  L i m i t e d  a n d 

t h e T e r m s o f R e f e r e n c e f o r t h e s p e c i a l c o m m i t t e e s , a c t i v e l y o r g a n i s e d o r a t t e n d e d v a r i o u s 

m e e t i n g s , m a d e u s e o f p r o f e s s i o n a l k n o w l e d g e a n d e x p e r i e n c e t o m a k e s u g g e s t i o n s f o r t h e 

d e v e l o p m e n t o f t h e C o m p a n y , a s s i s t e d t h e B o a r d i n m a k i n g p r o f e s s i o n a l d e c i s i o n s.
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D u r i n g t h e r e p o r t i n g p e r i o d , I s e r v e d a s t h e c h a i r m a n o f t h e r e m u n e r a t i o n a n d a s s e s s m e n t 

c o m m i t t e e , a n d w a s a l s o a m e m b e r o f t h e a u d i t c o m m i t t e e a n d t h e s u s t a i n a b l e d e v e l o p m e n t 
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(V) Efforts to Protect the Interests of Investors

D u r i n g  m y  t e r m  o f  o f f i c e ,  I  p r o a c t i v e l y  s t r e n g t h e n e d  t h e  c o m m u n i c a t i o n  a n d  l i a i s o n 

w i t h D i r e c t o r s , S u p e r v i s o r s , s e n i o r m a n a g e m e n t , a u d i t o r s , i n t e r n a l a u d i t d e p a r t m e n t a n d 

o t h e r r e l e v a n t p e r s o n n e l a n d d e p a r t m e n t s o f t h e C o m p a n y , a c t i v e l y s o u g h t t o u n d e r s t a n d 

t h e C o m p a n y ’ s l a t e s t o p e r a t i n g c o n d i t i o n s a n d p r o m p t l y p r o v i d e d r a t i o n a l o p i n i o n s a n d 

s u g g e s t i o n s , e f f e c t i v e l y r e d u c i n g t h e C o m p a n y ’ s o p e r a t i n g c o s t s a n d r i s k s.

Prior t o t h e c o n v e n i n g o f t h e B o a r d m e e t i n g , I a c t i v e l y o b t a i n e d t h e i n f o r m a t i o n r e q u i r e d 

f o r  d e c i s i o n - m a k i n g  a n d  c a r e f u l l y  r e v i e w e d  i t ,  a n d  t h o r o u g h l y  e x a m i n e d  t h e  d i s c l o s e d 

i n f o r m a t i o n a f t e r t h e m e e t i n g. I focu s e d o n t h e i m p a c t o f r e l e v a n t r e s o l u t i o n s o n t h e i n t e r e s t s 

o f a l l S h a r e h o l d e r s , s a f e g u a r d e d t h e l e g i t i m a t e r i g h t s a n d i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d 

m i n o r i t y S h a r e h o l d e r s , a n d a c t i v e l y a n d e f f e c t i v e l y f u l f i l l e d t h e d u t i e s a s a n I n d e p e n d e n t 

D i r e c t o r.

I activ e l y s t u d i e d a n d m a s t e r e d t h e l a t e s t l a w s a n d r e g u l a t i o n s i s s u e d b y t h e C h i n a S e c u r i t i e s 

R e g u l a t o r y  C o m m i s s i o n  a n d  S h e n z h e n  S t o c k  E x c h a n g e  a n d  o t h e r  r e l e v a n t  s y s t e m s  a n d 

r e g u l a t i o n s , d e e p e n e d m y k n o w l e d g e a n d u n d e r s t a n d i n g o f v a r i o u s r u l e s a n d r e g u l a t i o n s a s 

w e l l a s c o r p o r a t e g o v e r n a n c e , a n d c o n t i n u o u s l y e n h a n c e d m y a w a r e n e s s a n d c a p a b i l i t i e s i n 

p r o t e c t i n g t h e i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d p u b l i c i n v e s t o r s i n s o c i e t y.

(VI) On-site Inspection of Companies

I a c t i v e l y u n d e r s t o o d a n d p a i d a t t e n t i o n t o t h e p r o d u c t i o n , b u s i n e s s a n d o p e r a t i o n o f t h e 

C o m p a n y i n a c c o r d a n c e w i t h l a w s , a n d a s a n e x p e r t i n t h e f i e l d o f i n v e s t m e n t , p r o v i d e d 

c o n s t r u c t i v e  a d v i c e  t o  t h e  C o m p a n y  i n  t h e  a r e a s  o f  s t r a t e g i c  d e v e l o p m e n t ,  f i n a n c i a l 

m a n a g e m e n t a n d o v e r s e a s d e v e l o p m e n t , e t c. I stud i e d i n a d v a n c e a n d s e r i o u s l y r e v i e w e d 

m a j o r i s s u e s t o b e d i s c u s s e d a n d d e c i d e d a t t h e m e e t i n g s. I acti v e l y l i s t e n e d t o t h e r e p o r t s o f 

t h e r e l e v a n t p e r s o n n e l o f t h e C o m p a n y ’ s b u s i n e s s d e p a r t m e n t s a n d p r o m p t l y u n d e r s t o o d t h e 

d a i l y o p e r a t i o n a n d p o t e n t i a l o p e r a t i o n r i s k s o f t h e C o m p a n y.

I visit e d a n d r e s e a r c h e d t h e s u b s i d i a r i e s i n G a n s u , i n s p e c t e d G a n s u L o n g y u a n L i n z e B a n q i a o 

p h o t o v o l t a i c  s a n d  c o n t r o l  p r o j e c t ,  Y u m e n  w i n d  f a r m  p r o j e c t  a n d  D u n h u a n g  S t a r l i g h t 

p h o t o v o l t a i c p o w e r s t a t i o n , v i s i t e d D u n h u a n g D a c h e n g L i n e a r F r e s n e l s o l a r t h e r m a l p o w e r 

s t a t i o n , a n d l e a r n t a b o u t p r o d u c t i o n a n d o p e r a t i o n , p r e - d e v e l o p m e n t , e n g i n e e r i n g c o n s t r u c t i o n 

a n d o t h e r w o r k o f G a n s u L o n g y u a n i n d e t a i l. Throug h t h e i n v e s t i g a t i o n , I p u t f o r w a r d t h e 

e x i s t e n c e o f h i d d e n d a n g e r s i n s a f e t y p r o d u c t i o n , e n t e r p r i s e o p e r a t i o n p r e s s u r e , a n d p u t 

f o r w a r d t o s t r e n g t h e n t h e c o m p l i a n t o p e r a t i o n a n d m a n a g e m e n t , e n h a n c e t h e e n t e r p r i s e ’ s 

a b i l i t y t o r e s i s t r i s k s a n d s u s t a i n a b l e d e v e l o p m e n t ; d o a g o o d j o b i n p o l i c y r e s e a r c h a n d 

a n a l y s i s , c o - o r d i n a t i o n o f d e v e l o p m e n t s t r a t e g i e s a n d o t h e r v i e w s a n d s u g g e s t i o n s.
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III. OTHER PERFORMANCE OF DUTIES

A s  t h e  c h a i r m a n  o f t h e  r e m u n e r a t i o n  a n d  a s s e s s m e n t  c o m m i t t e e ,  I m a d e  r e c o m m e n d a t i o n s  t o 

t h e B o a r d o n t h e f o r m u l a t i o n o f p o l i c i e s , p l a n s o r p r o g r a m m e s f o r t h e r e m u n e r a t i o n o f D i r e c t o r s 

a n d s e n i o r m a n a g e m e n t ; a n d r e v i e w e d t h e o v e r a l l r e m u n e r a t i o n p a c k a g e s o f D i r e c t o r s a n d s e n i o r 

m a n a g e m e n t.

As a mem b e r o f t h e s u s t a i n a b l e d e v e l o p m e n t c o m m i t t e e , I r e s e a r c h e d a n d p r o v i d e d d e c i s i o n - m a k i n g 

r e c o m m e n d a t i o n s o n t h e E S G g o v e r n a n c e , i n c l u d i n g e v a l u a t i n g E S G g o v e r n a n c e o b j e c t i v e s a n d 

p l a n s , e t c., and s u p e r v i s e d t h e i m p l e m e n t a t i o n a n d e x e c u t i o n o f t h e E S G g o v e r n a n c e p l a n o f t h e 

C o m p a n y.

As a me m b e r o f t h e a u d i t c o m m i t t e e , I a c t i v e l y s u p e r v i s e d t h e q u a l i t y o f t h e C o m p a n y ’ s i n t e r n a l 

a u d i t a n d d i s c l o s u r e o f f i n a n c i a l i n f o r m a t i o n , c o m m u n i c a t e d a n d e x c h a n g e d w i t h t h e C o m p a n y ’ s 

m a n a g e m e n t o n t h e a p p o i n t m e n t o f d o m e s t i c a n d f o r e i g n a u d i t f i r m s , a n d p r o v i d e d o p i n i o n s a n d 

s u g g e s t i o n s o n t h e a u d i t d e t a i l s o f t h e C o m p a n y ’ s p e r i o d i c r e p o r t s a n d r i s k p r e v e n t i o n a n d c o n t r o l.

In 2024 , t h e r e w e r e n o c i r c u m s t a n c e s t h a t I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s p r o p o s e d t o c o n v e n e t h e B o a r d 

m e e t i n g s a n d e x t r a o r d i n a r y g e n e r a l m e e t i n g s ; a n d t h e r e w e r e n o c i r c u m s t a n c e s t h a t I n d e p e n d e n t 

D i r e c t o r s a p p o i n t e d e x t e r n a l a u d i t o r s a n d a d v i s o r s.

IV. OVERALL EVALUATION

I n 2 0 2 4 , a s a n I n d e p e n d e n t D i r e c t o r , I p e r f o r m e d d u t i e s f a i t h f u l l y a n d d i l i g e n t l y i n s t r i c t a c c o r d a n c e 

w i t h t h e r e q u i r e m e n t s o f v a r i o u s l a w s a n d r e g u l a t i o n s , c o n d u c t e d g o o d a n d e f f e c t i v e c o m m u n i c a t i o n 

w i t h  t h e  B o a r d ,  t h e  S u p e r v i s o r y  C o m m i t t e e  a n d  t h e  m a n a g e m e n t ,  a n d  p a i d  c l o s e  a t t e n t i o n  t o 

t h e r e g u l a r o p e r a t i o n o f t h e C o m p a n y t o p r o m o t e t h e i m p r o v e m e n t o f t h e C o m p a n y ’ s s c i e n t i f i c 

d e c i s i o n - m a k i n g l e v e l.

China Longyuan Power Group Corporation Limited*

I n d e p e n d e n t D i r e c t o r :  Michael Ngai Ming Tak

2 8 M a r c h 2 0 2 5

* F o r i d e n t i f i c a t i o n p u r p o s e o n l y
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WORK REPORT OF INDEPENDENT DIRECTOR GAO DEBU 

FOR THE YEAR 2024

A s a n I n d e p e n d e n t D i r e c t o r o f C h i n a L o n g y u a n P o w e r G r o u p C o r p o r a t i o n L i m i t e d* (t h e “ Company ” ) , 

I , i n s t r i c t c o m p l i a n c e w i t h t h e p r o v i s i o n s a n d r e q u i r e m e n t s u n d e r t h e C o m p a n y L a w o f t h e P e o p l e ’ s 

R e p u b l i c  o f  C h i n a ,  t h e  C o d e  o f  C o r p o r a t e  G o v e r n a n c e  f o r  L i s t e d  C o m p a n i e s ,  t h e  A d m i n i s t r a t i v e 

M e a s u r e s f o r I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s o f L i s t e d C o m p a n i e s , t h e R u l e s G o v e r n i n g t h e L i s t i n g o f S t o c k s 

o n t h e S h e n z h e n S t o c k E x c h a n g e , t h e S h e n z h e n S t o c k E x c h a n g e S e l f - D i s c i p l i n e S u p e r v i s i o n G u i d e f o r 

L i s t e d C o m p a n i e s N o.1-Stand a r d i z e d O p e r a t i o n o f C o m p a n i e s L i s t e d o n t h e M a i n b o a r d , t h e A r t i c l e s o f 

A s s o c i a t i o n o f C h i n a L o n g y u a n P o w e r G r o u p C o r p o r a t i o n L i m i t e d* ( t h e “ Articles of Association ” ) , 

t h e W o r k i n g R u l e s f o r I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s o f C h i n a L o n g y u a n P o w e r G r o u p C o r p o r a t i o n L i m i t e d* 

a n d o t h e r l a w s , r e g u l a t i o n s a n d s y s t e m s , p e r f o r m e d m y d u t i e s d i l i g e n t l y a n d c o n s c i e n t i o u s l y i n t h e w o r k 

d u r i n g 2 0 2 4 , a c t i v e l y a t t e n d e d r e l e v a n t m e e t i n g s o f t h e C o m p a n y , p a i d a t t e n t i o n t o t h e o p e r a t i o n s o f t h e 

C o m p a n y , s e r i o u s l y r e v i e w e d v a r i o u s r e s o l u t i o n s o f t h e B o a r d a n d s p e c i a l c o m m i t t e e s t h e r e u n d e r , a n d 

e x p r e s s e d o b j e c t i v e a n d i m p a r t i a l i n d e p e n d e n t v i e w s o n m a j o r m a t t e r s , t h u s s a f e g u a r d i n g t h e i n t e r e s t s o f 

t h e C o m p a n y a s a w h o l e a n d t h e l e g i t i m a t e r i g h t s a n d i n t e r e s t s o f a l l S h a r e h o l d e r s , e s p e c i a l l y m i n o r i t y 

S h a r e h o l d e r s. In 202 4 , I s p e n t a n a v e r a g e w o r k i n g t i m e o f n o l e s s t h a n 1 8 d a y s o n - s i t e a t t h e C o m p a n y , 

a n d t h e p e r f o r m a n c e o f m y d u t i e s i s n o w p r e s e n t e d a s f o l l o w s :

I. BASIC INFORMATION

(I) Personal Information

I g r a d u a t e d f r o m t h e F a c u l t y o f E c o n o m i c s o f R e n m i n U n i v e r s i t y o f C h i n a w i t h a d o c t o r a t e 

d e g r e e  i n  e c o n o m i c s. I hav e s e r v e d  a s  a n  i n d e p e n d e n t  n o n - e x e c u t i v e  D i r e c t o r  o f  t h e 

C o m p a n y s i n c e N o v e m b e r 2 0 2 1. I succ e s s i v e l y s e r v e d a s t h e d e p u t y d i r e c t o r o f t h e F a c u l t y 

o f E c o n o m i c s o f R e n m i n U n i v e r s i t y o f C h i n a , t h e v i c e d e a n o f t h e S c h o o l o f E c o n o m i c s a n d 

t h e h e a d o f t h e o r g a n i z a t i o n d e p a r t m e n t u n d e r t h e P a r t y C o m m i t t e e o f R e n m i n U n i v e r s i t y o f 

C h i n a. I was a s e n i o r v i s i t i n g s c h o l a r a t U n i v e r s i t y o f C a l i f o r n i a , L o s A n g e l e s (U C L A), t h e 

U S i n 2 0 0 2. I curr e n t l y s e r v e a s a s u p e r v i s o r o f I n n e r M o n g o l i a Y i l i I n d u s t r i a l G r o u p C o., 

Ltd. (SHSE: 6 0 0 8 8 7) a n d a p r o f e s s o r a n d d o c t o r a l s u p e r v i s o r o f t h e S c h o o l o f E c o n o m i c s 

o f R e n m i n U n i v e r s i t y o f C h i n a , u n d e r t o o k a n d c o m p l e t e d v a r i o u s n a t i o n a l , p r o v i n c i a l a n d 

m i n i s t e r i a l l e v e l r e s e a r c h p r o j e c t s.
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(II) Information on Independence

I h a v e c o n d u c t e d a n a n n u a l s e l f - e x a m i n a t i o n o f t h e i n d e p e n d e n c e o f I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s , 

a n d I c o n f i r m t h a t n e i t h e r I n o r m y i m m e d i a t e f a m i l y m e m b e r s h o l d p o s i t i o n s o t h e r t h a n 

I n d e p e n d e n t D i r e c t o r i n t h e C o m p a n y o r i t s s u b s i d i a r i e s ; a n d t h a t I h a v e n o t p r o v i d e d t h e 

C o m p a n y o r i t s s u b s i d i a r i e s w i t h f i n a n c i a l , l e g a l o r c o n s u l t i n g s e r v i c e s. Apart f r o m t h e 

a l l o w a n c e f o r I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s , I h a v e n o t o b t a i n e d a d d i t i o n a l u n d i s c l o s e d b e n e f i t s 

f r o m t h e C o m p a n y , i t s s u b s t a n t i a l S h a r e h o l d e r s o r i n t e r e s t e d o r g a n i s a t i o n s a n d i n d i v i d u a l s , 

t h e r e i s n o s i t u a t i o n e x i s t i n g t h a t w i l l a f f e c t t h e i n d e p e n d e n c e , a n d I c o m p l i e d w i t h t h e 

p r o v i s i o n s o n i n d e p e n d e n c e s e t o u t i n t h e A d m i n i s t r a t i v e M e a s u r e s f o r I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s 

o f  L i s t e d  C o m p a n i e s. I hav e s u b m i t t e d  t h e  s e l f - e x a m i n a t i o n  r e p o r t  t o  t h e  B o a r d  o f  t h e 

C o m p a n y.

II. DUTY PERFORMANCE FOR THE YEAR

(I) Attendance of the Meetings of the Board and the General Meetings

D u r i n g 2 0 2 4 , t h e C o m p a n y c o n v e n e d a t o t a l o f 4 g e n e r a l m e e t i n g s a n d I a t t e n d e d 3 o n e s ; a 

t o t a l o f 1 2 B o a r d m e e t i n g s w e r e h e l d a n d I a t t e n d e d a l l o f t h e m , i n c l u d i n g 5 o n - s i t e m e e t i n g s 

a n d 7 b y m e a n s o f t e l e c o m m u n i c a t i o n.

During t h e  r e p o r t i n g  p e r i o d ,  I a c t i v e l y  p a r t i c i p a t e d  i n  t h e  B o a r d  m e e t i n g s  a n d  g e n e r a l 

m e e t i n g s c o n v e n e d b y t h e C o m p a n y , a n d i n a d i l i g e n t a n d r e s p o n s i b l e m a n n e r , I c a r e f u l l y 

r e v i e w e d t h e r e s o l u t i o n s a n d r e l e v a n t m a t e r i a l s o f t h e m e e t i n g s , p r o a c t i v e l y p a r t i c i p a t e d i n 

t h e d i s c u s s i o n o n t h e r e s o l u t i o n s a n d p u t f o r w a r d r a t i o n a l s u g g e s t i o n s , a n d p l a y e d a n a c t i v e 

r o l e i n t h e c o r r e c t a n d s c i e n t i f i c d e c i s i o n - m a k i n g o f t h e B o a r d. The co n v e n i n g o f t h e B o a r d 

m e e t i n g s a n d t h e g e n e r a l m e e t i n g s o f t h e C o m p a n y w a s i n c o m p l i a n c e w i t h t h e s t a t u t o r y 

p r o c e d u r e s , a n d t h e r e l e v a n t a p p r o v a l p r o c e d u r e s w e r e f u l f i l l e d i n r e s p e c t o f m a j o r b u s i n e s s 

d e c i s i o n s a n d o t h e r s i g n i f i c a n t m a t t e r s. I vote d i n f a v o u r o f a l l t h e r e s o l u t i o n s o f t h e B o a r d 

a n d o t h e r m a t t e r s o f t h e C o m p a n y , a n d I d i d n o t r a i s e a n y d i s s e n t i n g v i e w s o r r a i s e a n y 

o b j e c t i o n s t o , o r a b s t a i n f r o m , a n y o f t h e m.

(II) Performance of Duty as Member of Special Committees

T h e  B o a r d  o f  t h e  C o m p a n y  h a s  e s t a b l i s h e d  t h e  a u d i t  c o m m i t t e e ,  s t r a t e g i c  c o m m i t t e e , 

n o m i n a t i o n c o m m i t t e e , r e m u n e r a t i o n a n d a s s e s s m e n t c o m m i t t e e a n d s u s t a i n a b l e d e v e l o p m e n t 
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D u r i n g t h e r e p o r t i n g p e r i o d , I s e r v e d a s t h e c h a i r m a n o f t h e n o m i n a t i o n c o m m i t t e e , a n d 

w a s  a l s o  a m e m b e r  o f  t h e  r e m u n e r a t i o n  a n d  a s s e s s m e n t  c o m m i t t e e  a n d  t h e  s u s t a i n a b l e 

d e v e l o p m e n t  c o m m i t t e e. In 202 4 , t h e n o m i n a t i o n  c o m m i t t e e  h e l d a t o t a l o f 6 m e e t i n g s , 

t h e r e m u n e r a t i o n a n d a s s e s s m e n t c o m m i t t e e h e l d a t o t a l o f 1 m e e t i n g a n d t h e s u s t a i n a b l e 

d e v e l o p m e n t c o m m i t t e e h e l d a t o t a l o f 2 m e e t i n g s. I att e n d e d a l l o f t h e m , a m o n g w h i c h , 

a t t h e m e e t i n g o f t h e n o m i n a t i o n c o m m i t t e e , 9 r e s o l u t i o n s w e r e c o n s i d e r e d a n d a p p r o v e d , 

i n c l u d i n g t h e r e s o l u t i o n s o n a p p o i n t m e n t o f D i r e c t o r s a n d p r e s i d e n t s ; a t t h e m e e t i n g o f 

t h e  r e m u n e r a t i o n  a n d  a s s e s s m e n t  c o m m i t t e e ,  4  r e s o l u t i o n s ,  i n c l u d i n g  t h e  p l a n  o n  t h e 

a p p r o p r i a t i o n o f t h e f u n d o f t h e B o a r d f o r t h e y e a r 2 0 2 3 a n d t h e r e m u n e r a t i o n p a c k a g e f o r 

D i r e c t o r s a n d s e n i o r m a n a g e m e n t f o r t h e y e a r 2 0 2 4 , w e r e c o n s i d e r e d a n d a p p r o v e d ; a t t h e 

m e e t i n g s o f s u s t a i n a b l e d e v e l o p m e n t c o m m i t t e e , w e c o n s i d e r e d a n d a p p r o v e d 1 r e s o l u t i o n , 

t h e E S G r e p o r t f o r t h e y e a r 2 0 2 3 , a n d l i s t e n e d t o t h e r e p o r t o n t h e E S G - r e l a t e d w o r k f o r t h e 

y e a r 2 0 2 4.

I have s t r i c t l y c o m p l i e d w i t h a n d e x e c u t e d t h e r e l e v a n t r e q u i r e m e n t s o f t h e w o r k p r o c e d u r e s 

o f e a c h s p e c i a l c o m m i t t e e s o f t h e B o a r d , a n d h a v e p u t f o r w a r d i n d e p e n d e n t a n d r e a s o n a b l e 

s u g g e s t i o n s  f o r  t h e  s m o o t h  d e v e l o p m e n t  o f  t h e  C o m p a n y  a n d  t h e  i m p r o v e m e n t  o f  t h e 

g o v e r n a n c e s t r u c t u r e o f t h e C o m p a n y , s a f e g u a r d i n g t h e l e g i t i m a t e r i g h t s a n d i n t e r e s t s o f t h e 

C o m p a n y a n d t h e S h a r e h o l d e r s.

(III) Communications with Internal Audit Institutions and Accounting Firms

I n  t h e  p r o c e s s  o f  p r e p a r a t i o n  a n d  d i s c l o s u r e  o f  t h e  p e r i o d i c  r e p o r t s  o f  t h e  C o m p a n y ,  I 

u n d e r s t o o d a n d o b t a i n e d t h e w o r k a r r a n g e m e n t f o r t h e p e r i o d i c r e p o r t s i n a t i m e l y m a n n e r , 

a c t i v e l y f o l l o w e d u p o n t h e p r o g r e s s o f t h e a u d i t o n t h e a n n u a l r e p o r t , a n d t i m e l y e x p l o r e d 

w i t h  t h e  m a n a g e m e n t  o f  t h e  C o m p a n y  i s s u e s  o f  k e y  c o n c e r n  i n  t h e  o p e r a t i o n s  o f  t h e 

C o m p a n y , s o a s t o e n s u r e t h a t t h e a u d i t r e p o r t c o m p r e h e n s i v e l y r e f l e c t e d t h e t r u e s i t u a t i o n 

o f t h e C o m p a n y ; a t t h e s a m e t i m e , i n t h e p r o c e s s o f a u d i t o n t h e p e r i o d i c r e p o r t s , I f u l f i l l e d 

m y o b l i g a t i o n o f c o n f i d e n t i a l i t y , a n d d i d n o t c o m m i t l e a k a g e o f i n s i d e r i n f o r m a t i o n , i n s i d e r 

t r a d i n g o r a n y o t h e r i l l e g a l o r u n l a w f u l a c t s.

(IV) Communication with Minority Shareholders

T h e  C o m p a n y  c o n v e n e d  t h e  2 0 2 3  a n n u a l  g e n e r a l  m e e t i n g  o n  6  J u n e  2 0 2 4  a n d  t h r e e 

e x t r a o r d i n a r y  g e n e r a l  m e e t i n g s. I att e n d e d  t h e  2 0 2 3  a n n u a l  g e n e r a l  m e e t i n g  a n d  t h r e e 

e x t r a o r d i n a r y g e n e r a l m e e t i n g s , a t w h i c h I a c t i v e l y i n t e r a c t e d a n d f u l l y c o m m u n i c a t e d w i t h 

m i n o r i t y S h a r e h o l d e r s o n k e y c o n c e r n s t o t h e m.
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(V) Efforts to Protect the Interests of Investors

I n 2 0 2 4 , I w e n t t o o u r p r o d u c t i o n s i t e s i n N i n g x i a a n d J i a n g s u t o c o n d u c t i n v e s t i g a t i o n s a n d 

r e s e a r c h , w h e r e I a c t i v e l y e x c h a n g e d a n d c o m m u n i c a t e d w i t h o u r s u b s i d i a r i e s i n N i n g x i a 

a n d J i a n g s u , g a v e f u l l p l a y t o m y p r o f e s s i o n a l a d v a n t a g e s a n d c o m p e t e n c e , a n d c o n d u c t e d 

t h o r o u g h i n v e s t i g a t i o n s a n d r e s e a r c h a n d d i s c u s s i o n s o n t h e c u r r e n t s i t u a t i o n t h e y f a c e d , 

p r o b l e m s e n c o u n t e r e d a n d c o u n t e r m e a s u r e s a d o p t e d , p r o v i d i n g a d v i c e a n d s u g g e s t i o n s f o r 

t h e d e v e l o p m e n t a n d m a n a g e m e n t o f t h e c o m p a n i e s , a s w e l l a s p r o v i d i n g s t r a t e g i c g u i d a n c e 

a n d p r o f e s s i o n a l s u p p o r t.

I acti v e l y  p a r t i c i p a t e d  i n  t h e  B o a r d  m e e t i n g s  a n d  m e e t i n g s  o f  t h e  s p e c i a l  c o m m i t t e e s , 

c a r e f u l l y s t u d i e d v a r i o u s r e s o l u t i o n s , v e r i f i e d t h e a c t u a l s i t u a t i o n , m a d e f a i r j u d g e m e n t s 

o n m a t t e r s u n d e r d e l i b e r a t i o n b y m a k i n g u s e o f m y p r o f e s s i o n a l k n o w l e d g e , e x e r c i s e d m y 

v o t i n g r i g h t s i n a n i n d e p e n d e n t , o b j e c t i v e a n d p r u d e n t m a n n e r , e x p r e s s e d m y i n d e p e n d e n t 

v i e w s o n m a j o r m a t t e r s o f t h e C o m p a n y , p r o v i d e d b e t t e r a d v i c e a n d s u g g e s t i o n s f o r t h e 

C o m p a n y ’ s s c i e n t i f i c d e c i s i o n - m a k i n g a n d r i s k p r e v e n t i o n , a n d e n s u r e d t h a t t h e b u s i n e s s 

a n d m a n a g e m e n t o p e r a t i o n s o f t h e C o m p a n y w e r e s t a n d a r d i s e d , t h e r e b y s a f e g u a r d i n g t h e 

l e g i t i m a t e r i g h t s a n d i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d a l l S h a r e h o l d e r s , e s p e c i a l l y t h e m i n o r i t y 

S h a r e h o l d e r s.

I proa c t i v e l y  s t u d i e d  a n d  m a s t e r e d  t h e  l a t e s t  l a w s  a n d  r e g u l a t i o n s  i s s u e d  b y  t h e  C h i n a 

S e c u r i t i e s R e g u l a t o r y C o m m i s s i o n a n d t h e S h e n z h e n S t o c k E x c h a n g e a n d o t h e r r e l e v a n t 

s y s t e m s a n d r e g u l a t i o n s , a c t i v e l y p a r t i c i p a t e d i n v a r i o u s t r a i n i n g a c t i v i t i e s o r g a n i z e d b y t h e 

C o m p a n y a n d d e e p e n e d m y k n o w l e d g e a n d u n d e r s t a n d i n g o f v a r i o u s r u l e s a n d r e g u l a t i o n s a s 

w e l l a s c o r p o r a t e g o v e r n a n c e.

(VI) On-site Inspection of Companies

I  g a i n e d  a  c o m p r e h e n s i v e  a n d  i n - d e p t h  u n d e r s t a n d i n g  o f  t h e  C o m p a n y ’ s  b u s i n e s s 

d e v e l o p m e n t  a n d  f i n a n c i a l  s i t u a t i o n ,  a n d  c o m m u n i c a t e d  a n d  e x c h a n g e d  a c t i v e l y  a n d 

t h o r o u g h l y  w i t h  t h e  m a n a g e m e n t  o f  t h e  C o m p a n y ,  g i v i n g  f u l l  p l a y  t o  o u r  g u i d i n g  a n d 

s u p e r v i s o r y r o l e s.

In June 2 0 2 4 , I w e n t t o F u j i a n P r o v i n c e t o c o n d u c t a n o n - s i t e i n v e s t i g a t i o n a n d r e s e a r c h , 

a n d b a s e d o n m y p r o f e s s i o n a l k n o w l e d g e , I f o c u s e d o n t h e o p e r a t i o n a n d d e v e l o p m e n t o f 

F u j i a n C o m p a n y , t h e s i t u a t i o n f a c e d b y t h e c o m p a n y , t h e e x i s t i n g p r o b l e m s , a n d m e a s u r e s 

t o d e a l w i t h t h e s i t u a t i o n , a n d c o n d u c t e d a f u l l i n v e s t i g a t i o n a n d d i s c u s s i o n. I prop o s e d t o 

a c t i v e l y p r o m o t e t h e “ r e p l a c i n g s m a l l w i t h l a r g e ”  p r o j e c t t r a n s f o r m a t i o n , a n d s u g g e s t i o n s f o r 

i m p r o v i n g d i g i t a l m a n a g e m e n t c a p a b i l i t i e s a n d o t h e r w o r k.
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I n S e p t e m b e r 2 0 2 4 , I w e n t t o G a n s u P r o v i n c e t o p a r t i c i p a t e i n o n - s i t e i n v e s t i g a t i o n a n d 

r e s e a r c h ,  a n d  i n s p e c t e d  t h e  G a n s u  L o n g y u a n  L i n z e  B a n q i a o  p h o t o v o l t a i c  s a n d  c o n t r o l 

p r o j e c t , Y u m e n w i n d f a r m p r o j e c t a n d D u n h u a n g S t a r l i g h t p h o t o v o l t a i c p o w e r s t a t i o n , a n d 

v i s i t e d D u n h u a n g D a c h e n g L i n e a r F r e s n e l s o l a r t h e r m a l p o w e r s t a t i o n. I also h e l d a s e m i n a r 

a t Y u m e n w i n d f a r m , a n d p u t f o r w a r d s u g g e s t i o n s o n p o l i c y a n a l y s i s a n d r e s e a r c h , e n h a n c i n g 

E S G a w a r e n e s s a n d b r a n d i n f l u e n c e.

III. OTHER PERFORMANCE OF DUTIES

A s t h e c h a i r m a n o f t h e n o m i n a t i o n c o m m i t t e e , I p r o a c t i v e l y s u p e r v i s e d a n d a s s e s s e d t h e s t r u c t u r e , 

s i z e  a n d  c o m p o s i t i o n  o f  t h e  B o a r d ;  p e r f o r m e d  t h e  p r o c e d u r e s  f o r  n o m i n a t i n g  c a n d i d a t e s  f o r 

D i r e c t o r s  a n d s e n i o r  m a n a g e m e n t  a n d c o n d u c t e d  p r e l i m i n a r y  r e v i e w  o f t h e q u a l i f i c a t i o n s  a n d 

c r e d e n t i a l s o f t h e c a n d i d a t e s f o r D i r e c t o r s a n d s e n i o r m a n a g e m e n t.

As a me m b e r o f t h e r e m u n e r a t i o n  a n d a s s e s s m e n t  c o m m i t t e e , I m a d e r e c o m m e n d a t i o n s  t o t h e 

B o a r d o n t h e f o r m u l a t i o n o f p o l i c i e s , p l a n s o r p r o g r a m m e s f o r t h e r e m u n e r a t i o n o f D i r e c t o r s a n d 

s e n i o r m a n a g e m e n t ; a n d r e v i e w e d , a p p r o v e d a n d s u p e r v i s e d t h e o v e r a l l r e m u n e r a t i o n p a c k a g e s o f 

D i r e c t o r s a n d s e n i o r m a n a g e m e n t.

As a mem b e r o f t h e s u s t a i n a b l e d e v e l o p m e n t c o m m i t t e e , I r e v i e w e d t h e a n n u a l E S G r e p o r t p r e p a r e d 

b y t h e C o m p a n y , a n d l i s t e n e d t o t h e E S G a u t h o r i t y ’ s r e p o r t o n t h e C o m p a n y ’ s E S G c o n s t r u c t i o n 

f r o m 2 0 2 4 o n w a r d s.

In 2024 , t h e r e w e r e n o c i r c u m s t a n c e s t h a t I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s p r o p o s e d t o c o n v e n e t h e B o a r d 
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WORK REPORT OF INDEPENDENT DIRECTOR ZHAO FENG  

FOR THE YEAR 2024

A s a n I n d e p e n d e n t D i r e c t o r o f C h i n a L o n g y u a n P o w e r G r o u p C o r p o r a t i o n L i m i t e d* (t h e “ Company ” ), I , 

d u r i n g m y t e n u r e o f o f f i c e , i n s t r i c t c o m p l i a n c e w i t h t h e p r o v i s i o n s a n d r e q u i r e m e n t s u n d e r t h e C o m p a n y 
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(II) Information on Independence

I h a v e c o n d u c t e d a n a n n u a l s e l f - e x a m i n a t i o n o f t h e i n d e p e n d e n c e o f I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s , 

a n d I c o n f i r m t h a t n e i t h e r I n o r m y i m m e d i a t e f a m i l y m e m b e r s h o l d p o s i t i o n s o t h e r t h a n 

I n d e p e n d e n t D i r e c t o r i n t h e C o m p a n y o r i t s s u b s i d i a r i e s ; a n d t h a t I h a v e n o t p r o v i d e d t h e 

C o m p a n y o r i t s s u b s i d i a r i e s w i t h f i n a n c i a l , l e g a l o r c o n s u l t i n g s e r v i c e s. Apart f r o m t h e 

a l l o w a n c e f o r I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s , I h a v e n o t o b t a i n e d a d d i t i o n a l u n d i s c l o s e d b e n e f i t s 

f r o m t h e C o m p a n y , i t s s u b s t a n t i a l S h a r e h o l d e r s o r i n t e r e s t e d o r g a n i z a t i o n s a n d i n d i v i d u a l s , 

t h e r e i s n o s i t u a t i o n e x i s t i n g t h a t w i l l a f f e c t t h e i n d e p e n d e n c e , a n d I c o m p l i e d w i t h t h e 

p r o v i s i o n s o n i n d e p e n d e n c e s e t o u t i n t h e A d m i n i s t r a t i v e M e a s u r e s f o r I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s 

o f  L i s t e d  C o m p a n i e s. I hav e s u b m i t t e d  t h e  s e l f - e x a m i n a t i o n  r e p o r t  t o  t h e  B o a r d  o f  t h e 

C o m p a n y.

II. DUTY PERFORMANCE FOR THE YEAR

(I) Attendance of the Meetings of the Board and the General Meetings

I n 2 0 2 4 , t h e C o m p a n y c o n v e n e d a t o t a l o f 4 g e n e r a l m e e t i n g s a n d I a t t e n d e d 3 o f t h e m ; a 

t o t a l o f 1 2 B o a r d m e e t i n g s w e r e h e l d a n d I a t t e n d e d a l l o f t h e m , i n c l u d i n g 5 o n - s i t e m e e t i n g s 

a n d 7 b y m e a n s o f t e l e c o m m u n i c a t i o n.

All the m e e t i n g s o f t h e B o a r d a n d t h e g e n e r a l m e e t i n g s o f t h e C o m p a n y h e l d i n 2 0 2 4 w e r e 

i n c o m p l i a n c e w i t h s t a t u t o r y p r o c e d u r e s , a n d t h e m a t t e r s c o n s i d e r e d w e r e i n c o m p l i a n c e 

w i t h r e l e v a n t p r o c e d u r e s a n d w e r e l e g a l a n d v a l i d. With d i l i g e n t a n d r e s p o n s i b l e a t t i t u d e , 

I c a r e f u l l y  r e v i e w e d  t h e  r e s o l u t i o n s  a n d  r e l a t e d  m a t e r i a l s  o f  t h e  m e e t i n g s ,  p r o a c t i v e l y 

p a r t i c i p a t e d i n t h e d i s c u s s i o n s o f t h e r e s o l u t i o n s a n d p u t f o r w a r d r a t i o n a l p r o p o s a l s. I vote d 

f o r a l l r e s o l u t i o n s a n d o t h e r m a t t e r s o f t h e B o a r d o f t h e C o m p a n y w i t h n o m a t t e r s t o b e 

a g a i n s t w i t h , n o r o b j e c t i o n s o r a b s t e n t i o n s.

(II) Performance of Duty as Member of Special Committees

T h e  B o a r d  o f  t h e  C o m p a n y  h a s  e s t a b l i s h e d  t h e  a u d i t  c o m m i t t e e ,  s t r a t e g i c  c o m m i t t e e , 

n o m i n a t i o n c o m m i t t e e , r e m u n e r a t i o n a n d a s s e s s m e n t c o m m i t t e e a n d s u s t a i n a b l e d e v e l o p m e n t 

c o m m i t t e e. I, in a c c o r d a n c e w i t h t h e r e q u i r e m e n t s o f t h e A r t i c l e s o f A s s o c i a t i o n , t h e R u l e s 

o f P r o c e d u r e s o f t h e B o a r d o f C h i n a L o n g y u a n P o w e r G r o u p C o r p o r a t i o n L i m i t e d a n d t h e 

T e r m s o f R e f e r e n c e f o r t h e s p e c i a l c o m m i t t e e s , a c t i v e l y o r g a n i z e d a n d a t t e n d e d v a r i o u s 

m e e t i n g s , m a d e u s e o f p r o f e s s i o n a l k n o w l e d g e a n d e x p e r i e n c e t o m a k e s u g g e s t i o n s f o r t h e 

d e v e l o p m e n t o f t h e C o m p a n y , a s s i s t e d t h e B o a r d i n m a k i n g p r o f e s s i o n a l d e c i s i o n s.
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D u r i n g t h e r e p o r t i n g p e r i o d , I s e r v e d a s t h e c h a i r m a n o f t h e a u d i t c o m m i t t e e a n d a m e m b e r 

o f  t h e  n o m i n a t i o n  c o m m i t t e e. In 202 4 , t h e  a u d i t  c o m m i t t e e  h e l d  a t o t a l  o f  5 m e e t i n g s , 

a n d t h e n o m i n a t i o n c o m m i t t e e h e l d a t o t a l o f 6 m e e t i n g s. I att e n d e d a l l o f t h e m , a m o n g 

w h i c h , a t t h e m e e t i n g s o f t h e a u d i t c o m m i t t e e , I l i s t e n e d t o t h e r e p o r t o f t h e d o m e s t i c a n d 

i n t e r n a t i o n a l a c c o u n t a n t s o r a u d i t o r s o n t h e a n n u a l a u d i t , a n d c o n s i d e r e d a n d a p p r o v e d a 

t o t a l o f 2 3 r e s o l u t i o n s , i n c l u d i n g t h e p e r i o d i c r e p o r t s a n d t h e a u d i t f e e s ; a t t h e m e e t i n g s o f 

a u d i t c o m m i t t e e , w e c o n s i d e r e d a n d a p p r o v e d 9 r e s o l u t i o n s , i n c l u d i n g t h e a p p o i n t m e n t o f 

D i r e c t o r s a n d t h e p r e s i d e n t.

I have s t r i c t l y  c o m p l i e d  w i t h  a n d  e x e c u t e d  t h e  r e l e v a n t  r e q u i r e m e n t s  o f  t h e  t e r m s  o f 

r e f e r e n c e s o f t h e s p e c i a l c o m m i t t e e s o f t h e B o a r d , a n d h a v e p u t f o r w a r d i n d e p e n d e n t a n d 

r e a s o n a b l e s u g g e s t i o n s f o r t h e s m o o t h d e v e l o p m e n t o f t h e C o m p a n y a n d t h e i m p r o v e m e n t o f 

t h e g o v e r n a n c e s t r u c t u r e o f t h e C o m p a n y , s a f e g u a r d i n g t h e l e g i t i m a t e r i g h t s a n d i n t e r e s t s o f 

t h e C o m p a n y a n d t h e S h a r e h o l d e r s.

(III) Communications with Internal Audit Institutions and Accounting Firms

D u r i n g t h e r e p o r t i n g p e r i o d , a s t h e c h a i r m a n o f t h e a u d i t c o m m i t t e e , I a c t i v e l y o r g a n i s e d 

a n d c o n v e n e d m e e t i n g s o f t h e a u d i t c o m m i t t e e , a t w h i c h I e x c h a n g e d o p i n i o n s w i t h t h e 

a c c o u n t i n g f i r m o f t h e C o m p a n y o n t h e i s s u e s c o n c e r n e d d u r i n g t h e a u d i t i n g p r o c e s s o f 

p e r i o d i c r e p o r t s a n d t h e s u b m i t t i n g t i m e o f t h e a u d i t o r s ’ r e p o r t , a n d e f f e c t i v e l y d i s c u s s e d a n d 

e x c h a n g e d w i t h t h e a c c o u n t i n g f i r m o n r e l e v a n t i s s u e s , s o a s t o s a f e g u a r d t h e o b j e c t i v i t y a n d 

f a i r n e s s o f t h e a u d i t r e s u l t s.

I maint a i n e d a c t i v e a n d s m o o t h c o m m u n i c a t i o n c h a n n e l s w i t h t h e i n t e r n a l a u d i t i n s t i t u t i o n s 

t o c o m m u n i c a t e w i t h t h e m o n m a t t e r s r e l a t i n g t o t h e C o m p a n y ’ s f i n a n c i a l a n d b u s i n e s s 

c o n d i t i o n s , a n d a t t h e s a m e t i m e , p r o m o t e d t h e e n h a n c e m e n t o f t h e t r a i n i n g o f t h e C o m p a n y ’ s 

i n t e r n a l a u d i t s t a f f i n t e r m s o f b u s i n e s s k n o w l e d g e a n d a u d i t i n g s k i l l s , s o a s t o e f f e c t i v e l y 

e n s u r e t h e q u a l i t y o f t h e i n t e r n a l a u d i t.

(IV) Communication with Minority Shareholders

1. Results presentation

T h e C o m p a n y c o n v e n e d t h e 2 0 2 3 o n l i n e r e s u l t s p r e s e n t a t i o n o n 1 6 A p r i l 2 0 2 4 , a t 

w h i c h I e x c h a n g e d v i e w s o n t h e c o m m o n c o n c e r n e d i s s u e s o f i n v e s t o r s.
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2. General meetings

T h e C o m p a n y c o n v e n e d t h e 2 0 2 3 a n n u a l g e n e r a l m e e t i n g o n 6 J u n e 2 0 2 4 a n d t h r e e 

e x t r a o r d i n a r y g e n e r a l m e e t i n g s. I atte n d e d t h r e e e x t r a o r d i n a r y g e n e r a l m e e t i n g s , a t 

w h i c h I h a d i n - d e p t h e x c h a n g e s w i t h m i n o r i t y S h a r e h o l d e r s o n k e y c o n c e r n s t o t h e m.

(V) Efforts to Protect the Interests of Investors

I k e p t a b r e a s t o f t h e C o m p a n y ’ s m a n a g e m e n t t r e n d s i n a t i m e l y m a n n e r. In 202 4 , I w e n t 

t o  o u r  p r o d u c t i o n  s i t e s  i n  J i a n g s u  a n d  N i n g x i a  t o  c o n d u c t  i n v e s t i g a t i o n s  a n d  r e s e a r c h , 

v i s i t e d a n d e x c h a n g e d i n f o r m a t i o n , a c t i v e l y l i s t e n e d t o t h e r e p o r t s o f t h e m a n a g e m e n t a n d 

a c t i v e l y p e r f o r m m y d u t i e s , t o g i v e f u l l p l a y t o m y f i n a n c i a l p r o f e s s i o n a l a d v a n t a g e s , a n d 

s a f e g u a r d t h e i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d t h e l e g i t i m a t e r i g h t s a n d i n t e r e s t s o f t h e m i n o r i t y 

S h a r e h o l d e r s.

During t h e t e r m o f o f f i c e , I c a r e f u l l y e x a m i n e d a l l t h e r e s o l u t i o n s a n d r e l e v a n t a t t a c h m e n t s 

s u b m i t t e d t o t h e B o a r d f o r c o n s i d e r a t i o n , s a f e g u a r d e d t h e l e g i t i m a t e r i g h t s a n d i n t e r e s t s o f 

t h e C o m p a n y a n d m i n o r i t y S h a r e h o l d e r s , m a d e e n q u i r i e s w i t h t h e r e l e v a n t p e r s o n n e l o f t h e 

C o m p a n y t o o b t a i n t h e i n f o r m a t i o n r e q u i r e d f o r d e c i s i o n - m a k i n g , a n d t h e n e x e r c i s e d m y 

v o t i n g r i g h t s i n a n i n d e p e n d e n t , o b j e c t i v e a n d p r u d e n t m a n n e r.

I revie w e d t h e r e l e v a n t m e e t i n g d o c u m e n t s a n d c o n d u c t e d t h e c o n s i d e r a t i o n t h r o u g h a s p e c i a l 

m e e t i n g o f i n d e p e n d e n t D i r e c t o r s b e f o r e t h e B o a r d c o n s i d e r e d t h e r e l e v a n t r e s o l u t i o n f o r 

t h e a p p o i n t m e n t o f t h e a n n u a l a c c o u n t i n g f i r m. At the s a m e t i m e , I f o c u s e d o n t h e r e v i e w o f 

p e r i o d i c r e p o r t s. I care f u l l y r e v i e w e d a n d s u p e r v i s e d t h e C o m p a n y ’ s q u a r t e r l y , i n t e r i m a n d 

a n n u a l r e p o r t s b e f o r e a n d d u r i n g t h e s u b m i s s i o n t o t h e B o a r d f o r c o n s i d e r a t i o n t o e n s u r e t h a t 

t h e p e r i o d i c r e p o r t s a r e t r u e , a c c u r a t e a n d c o m p l e t e , a n d t o p r e v e n t a n y o m i s s i o n s. As an 

a c c o u n t i n g p r o f e s s i o n a l a n d t h e c h a i r m a n o f t h e a u d i t c o m m i t t e e , I s e r i o u s l y c o m m u n i c a t e d 

w i t h t h e m a n a g e m e n t o f t h e C o m p a n y o n r e l e v a n t f i n a n c i a l m a t t e r s i n t h e C o m p a n y ’ s a n n u a l 

r e p o r t s a n d p r o v i d e d f i n a n c i a l p r o f e s s i o n a l a d v i c e o n r e l e v a n t i s s u e s , t h u s p l a y i n g t h e r o l e o f 

a f i n a n c i a l e x p e r t t h r o u g h t h e e f f e c t i v e p e r f o r m a n c e o f m y d u t i e s.



– 4 5 –

APPENDIX II WORK REPORTS OF INDEPENDENT DIRECTORS FOR THE YEAR 2024

I  p r o a c t i v e l y  s t u d i e d  a n d  m a s t e r e d  t h e  l a t e s t  l a w s  a n d  r e g u l a t i o n s  i s s u e d  b y t h e  C S R C 

a n d t h e S h e n z h e n S t o c k E x c h a n g e a n d o t h e r r e l e v a n t s y s t e m s a n d r e g u l a t i o n s , d e e p e n e d 

m y k n o w l e d g e  a n d  u n d e r s t a n d i n g  o f v a r i o u s  r u l e s  a n d  r e g u l a t i o n s  a s w e l l  a s c o r p o r a t e 

g o v e r n a n c e , a n d c o n t i n u o u s l y e n h a n c e d m y a w a r e n e s s a n d c a p a b i l i t i e s i n p r o t e c t i n g t h e 

i n t e r e s t s o f t h e C o m p a n y a n d i n v e s t o r s , t o p r o v i d e r e a s o n a b l e a d v i c e a n d r e c o m m e n d a t i o n s 

f o r  t h e  C o m p a n y ’ s  s c i e n t i f i c  d e c i s i o n - m a k i n g  a n d  r i s k  p r e v e n t i o n. I con t i n u e d  t o  p a y 

a t t e n t i o n t o t h e i n f o r m a t i o n d i s c l o s u r e w o r k o f t h e C o m p a n y a n d u r g e d t h e C o m p a n y t o 

c o m p l e t e t h e i n f o r m a t i o n d i s c l o s u r e w o r k i n a t r u e , t i m e l y a n d c o m p l e t e m a n n e r i n s t r i c t 

a c c o r d a n c e w i t h t h e R u l e s G o v e r n i n g t h e L i s t i n g o f S t o c k s o n t h e S h e n z h e n S t o c k E x c h a n g e 

a n d o t h e r l a w s a n d r e g u l a t i o n s a n d t h e r e l e v a n t p r o v i s i o n s o f t h e C o m p a n y , s o a s t o e n s u r e 

t h a t i n v e s t o r s a r e p r o v i d e d w i t h t h e r e l e v a n t i n f o r m a t i o n i n a f a i r a n d t i m e l y m a n n e r.

(VI) On-site Inspection of Companies

I a c t i v e l y u n d e r s t o o d a n d p a i d a t t e n t i o n t o t h e p r o d u c t i o n , b u s i n e s s a n d o p e r a t i o n o f t h e 
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III. OTHER PERFORMANCE OF DUTIES

A s t h e c h a i r m a n o f t h e a u d i t c o m m i t t e e , I f u l l y s u p e r v i s e d a n d e v a l u a t e d t h e w o r k o f t h e e x t e r n a l 

a u d i t o r  a n d  d i r e c t e d  t h e  i n t e r n a l  a u d i t  w o r k ;  a c t i v e l y  c o m m u n i c a t e d  w i t h  t h e  m a n a g e m e n t , 

i n t e r n a l a u d i t d e p a r t m e n t , a n d r e l e v a n t b u s i n e s s d e p a r t m e n t s , a n d c o m m u n i c a t e d a n d e x c h a n g e d 
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NOTICE IS HEREBY GIVEN that the 2024 annual general meeting (the ) of China Longyuan ), at 9:30 2. To consider and approve the Report of the Board of Directors of the Company for the year 13243. To consider and approve the Report of the Supervisory Board of the Company for the year 13244. To consider and approve the Company’s audited financial statements and the final accounts report 5. To consider and approve the profit distribution plan of the Company for the year 13246. To consider and approve the budget report of the Company for the year 13257. To consider and approve the remuneration plan for Directors and Supervisors of the Company for 8. To consider and approve the re-appointment of PRC auditor for the year 10259. To consider and approve the re-appointment of international auditor for the year 1325
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SPECIAL RESOLUTIONS

1 1. To con s i d e r a n d a p p r o v e t h e g r a n t i n g o f a g e n e r a l m a n d a t e t o t h e B o a r d o f D i r e c t o r s t o a p p l y f o r 

r e g i s t r a t i o n a n d i s s u a n c e o f d e b t f i n a n c i n g i n s t r u m e n t s i n t h e P R C

1 2. To con s i d e r a n d a p p r o v e t h e g r a n t i n g o f a g e n e r a l m a n d a t e t o t h e B o a r d o f D i r e c t o r s t o a p p l y f o r 

r e g i s t r a t i o n a n d i s s u a n c e o f d e b t f i n a n c i n g i n s t r u m e n t s o v e r s e a s

1 3. To con s i d e r a n d a p p r o v e t h e g r a n t i n g o f a g e n e r a l m a n d a t e t o t h e B o a r d o f D i r e c t o r s t o i s s u e s h a r e s

1 4. To con s i d e r a n d a p p r o v e t h e g r a n t i n g o f a g e n e r a l m a n d a t e t o t h e B o a r d o f D i r e c t o r s t o r e p u r c h a s e 

H S h a r e s

1 5. To con s i d e r a n d a p p r o v e t h e 2 0 2 5 – 2 0 2 7 c a s h d i v i d e n d p l a n

AS REPORTING DOCUMENT

1 6. Work re p o r t s o f I n d e p e n d e n t D i r e c t o r s f o r t h e y e a r 2 0 2 4

U n l e s s o t h e r w i s e d e f i n e d , t e r m s u s e d i n t h i s n o t i c e s h a l l h a v e t h e s a m e m e a n i n g s a s t h o s e d e f i n e d i n t h e 

c i r c u l a r o f t h e C o m p a n y d a t e d 2 7 M a y 2 0 2 5 c o n t a i n i n g d e t a i l s o f t h e a f o r e s a i d r e s o l u t i o n s.

By orde r o f t h e B o a r d

China Longyuan Power Group Corporation Limited* 

Gong Yufei

C h a i r m a n

B e i j i n g , t h e P R C , 2 7 M a y 2 0 2 5

A s a t t h e d a t e o f t h i s n o t i c e , t h e e x e c u t i v e d i r e c t o r s o f t h e C o m p a n y a r e M r. Gong Yu f e i a n d M r. Wang 

Li q i a n g ; t h e n o n - e x e c u t i v e d i r e c t o r s a r e M s. Wang Xu e l i a n , M s. Chen Ji e , M r. Zhang T o n g a n d M r. Wang 

Yo n g ; a n d t h e i n d e p e n d e n t n o n - e x e c u t i v e d i r e c t o r s a r e M r. Michae l N g a i M i n g T a k , M r. Gao Deb u a n d M s. 

Zhao Fe n g.

Notes:

1. Import a n t : S h a r e h o l d e r s o f t h e C o m p a n y w h o w i s h t o a p p o i n t a p r o x y t o a t t e n d a n d v o t e a t t h e A G M s h a l l f i r s t 
r e a d t h e C o m p a n y ’ s a n n u a l r e p o r t f o r t h e y e a r 2 0 2 4 p u b l i s h e d o n t h e w e b s i t e o f H K E x n e w s o f H o n g K o n g 
E x c h a n g e s a n d C l e a r i n g L i m i t e d (w w w.hkexnew s.hk) and t h e C o m p a n y ’ s w e b s i t e (h t t p : / / w w w.clypg.com.cn/). 
The an n u a l r e p o r t f o r t h e y e a r 2 0 2 4 i n c l u d e d t h e R e p o r t o f B o a r d o f D i r e c t o r s f o r t h e y e a r 2 0 2 4 , t h e R e p o r t 
o f S u p e r v i s o r y B o a r d f o r t h e y e a r 2 0 2 4 , t h e a u d i t e d f i n a n c i a l s t a t e m e n t s a n d t h e a u d i t o r ’ s r e p o r t f o r t h e y e a r 
2 0 2 4.
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2. In ord e r t o d e t e r m i n e t h e h o l d e r s o f s h a r e s w h o a r e e l i g i b l e t o a t t e n d a n d v o t e a t t h e A G M , t h e H s h a r e r e g i s t e r 
o f m e m b e r s o f t h e C o m p a n y w i l l b e c l o s e d f r o m T h u r s d a y , 1 2 J u n e 2 0 2 5 t o T u e s d a y , 1 7 J u n e 2 0 2 5 , b o t h 
d a y s i n c l u s i v e. To be e l i g i b l e t o a t t e n d a n d v o t e a t t h e A G M , a l l H s h a r e t r a n s f e r d o c u m e n t s a c c o m p a n i e d 
b y r e l e v a n t s h a r e c e r t i f i c a t e s m u s t b e l o d g e d w i t h t h e C o m p a n y ’ s H s h a r e r e g i s t r a r , C o m p u t e r s h a r e H o n g 
K o n g I n v e s t o r S e r v i c e s L i m i t e d , a t S h o p s 1 7 1 2 – 1 7 1 6 , 1 7 t h F l o o r , H o p e w e l l C e n t r e , 1 8 3 Q u e e n ’ s R o a d E a s t , 
W a n c h a i , H o n g K o n g f o r r e g i s t r a t i o n n o t l a t e r t h a n 4 : 3 0 p.m. on Wedn e s d a y , 1 1 J u n e 2 0 2 5.

In orde r t o d e t e r m i n e t h e h o l d e r s o f s h a r e s w h o a r e e n t i t l e d t o r e c e i v e t h e p r o p o s e d 2 0 2 4 f i n a l d i v i d e n d , t h e H 
s h a r e r e g i s t e r o f m e m b e r s o f t h e C o m p a n y w i l l b e c l o s e d f r o m W e d n e s d a y , 2 5 J u n e 2 0 2 5 t o M o n d a y , 3 0 J u n e 
2 0 2 5 , b o t h d a y s i n c l u s i v e. To be e l i g i b l e t o r e c e i v e t h e 2 0 2 4 f i n a l d i v i d e n d ( s u b j e c t t o t h e a p p r o v a l b y t h e 
S h a r e h o l d e r s o f t h e C o m p a n y a t t h e A G M), a l l i n s t r u m e n t s o f t r a n s f e r o f H s h a r e s a c c o m p a n i e d b y r e l e v a n t 
s h a r e c e r t i f i c a t e s m u s t b e l o d g e d w i t h t h e C o m p a n y ’ s H s h a r e r e g i s t r a r , C o m p u t e r s h a r e H o n g K o n g I n v e s t o r 
S e r v i c e s L i m i t e d a t S h o p s 1 7 1 2 – 1 7 1 6 , 1 7 t h F l o o r , H o p e w e l l C e n t r e , 1 8 3 Q u e e n ’ s R o a d E a s t , W a n c h a i , H o n g 
K o n g n o t l a t e r t h a n 4 : 3 0 p.m. on Tues d a y , 2 4 J u n e 2 0 2 5.

Pursuan t t o t h e E n t e r p r i s e I n c o m e T a x L a w o f t h e P e o p l e ’ s R e p u b l i c o f C h i n a ( �•�•
6�[�O�•�q
7�†�8�Ô
{
�ü�,�‘ ) a n d i t s i m p l e m e n t a t i o n r u l e s , w h i c h c a m e i n t o e f f e c t o n 1 J a n u a r y 2 0 0 8 a n d o t h e r r e l e v a n t r u l e s , w h e r e 
t h e C o m p a n y d i s t r i b u t e s t h e 2 0 2 4 f i n a l d i v i d e n d t o n o n - r e s i d e n t e n t e r p r i s e s h a r e h o l d e r s w h o s e n a m e s a p p e a r 
o n t h e r e g i s t e r o f m e m b e r s f o r H s h a r e s , i t i s r e q u i r e d t o w i t h h o l d a n d p a y e n t e r p r i s e i n c o m e t a x a t t h e r a t e o f 
1 0%. Any sh a r e s r e g i s t e r e d i n t h e n a m e o f n o n - i n d i v i d u a l H - s h a r e S h a r e h o l d e r s , i n c l u d i n g H K S C C N o m i n e e s 
L i m i t e d , o t h e r n o m i n e e s , t r u s t e e s o r o t h e r g r o u p s a n d o r g a n i z a t i o n s w i l l b e t r e a t e d a s s h a r e s b e i n g h e l d b y 
n o n - r e s i d e n t e n t e r p r i s e s h a r e h o l d e r s a n d t h e r e f o r e w i l l b e s u b j e c t t o t h e w i t h h o l d i n g o f t h e e n t e r p r i s e i n c o m e 
t a x.

Accord i n g  t o  r e g u l a t i o n s  b y  t h e  S t a t e  A d m i n i s t r a t i o n  o f  T a x a t i o n  ( G u o  S h u i  H a n  [ 2 0 1 1 ]  N o. 348) a n d 
r e l e v a n t l a w s a n d r e g u l a t i o n s , i f t h e i n d i v i d u a l H - s h a r e S h a r e h o l d e r s a r e r e s i d e n t s o f H o n g K o n g o r M a c a u 
o r t h o s e c o u n t r i e s w h i c h h a v e e n t e r e d i n t o a t a x t r e a t y w i t h t h e P R C s t i p u l a t i n g a d i v i d e n d t a x r a t e o f 1 0%, 
t h e C o m p a n y w i l l w i t h h o l d a n d p a y i n d i v i d u a l i n c o m e t a x a t t h e r a t e o f 1 0%. If the i n d i v i d u a l h o l d e r s o f H 
S h a r e s a r e r e s i d e n t s o f t h o s e c o u n t r i e s w h i c h h a v e e n t e r e d i n t o a t a x t r e a t y w i t h t h e P R C s t i p u l a t i n g a d i v i d e n d 
t a x r a t e o f l e s s t h a n 1 0%, t h e i n d i v i d u a l h o l d e r s o f H S h a r e s s h o u l d t a k e t h e i n i t i a t i v e t o s u b m i t s t a t e m e n t s t o 
t h e C o m p a n y i n o r d e r t o e n j o y t h e a g r e e d t r e a t m e n t , a n d k e e p r e l e v a n t d a t a f o r i n s p e c t i o n. If the i n f o r m a t i o n 
p r o v i d e d i s c o m p l e t e , t h e C o m p a n y w i l l w i t h h o l d i t i n a c c o r d a n c e w i t h r e g u l a t i o n s o f t h e P R C t a x l a w s a n d 
a g r e e m e n t s. If the i n d i v i d u a l H - s h a r e S h a r e h o l d e r s a r e r e s i d e n t s o f t h o s e c o u n t r i e s w h i c h h a v e e n t e r e d i n t o 
a t a x t r e a t y w i t h t h e P R C s t i p u l a t i n g a d i v i d e n d t a x r a t e o f m o r e t h a n 1 0% b u t l e s s t h a n 2 0%, t h e C o m p a n y 
w i l l w i t h h o l d a n d p a y i n d i v i d u a l i n c o m e t a x a t t h e a c t u a l t a x r a t e s t i p u l a t e d i n t h e r e l e v a n t t a x t r e a t y. If the 
i n d i v i d u a l H - s h a r e S h a r e h o l d e r s a r e r e s i d e n t s o f t h o s e c o u n t r i e s w h i c h h a v e e n t e r e d i n t o a t a x t r e a t y w i t h t h e 
P R C s t i p u l a t i n g a d i v i d e n d t a x r a t e o f 2 0%, o r t h o s e c o u n t r i e s w h i c h h a v e n o t e n t e r e d i n t o a n y t a x t r e a t i e s w i t h 
t h e P R C , o r u n d e r a n y o t h e r c i r c u m s t a n c e s , t h e C o m p a n y w i l l w i t h h o l d a n d p a y i n d i v i d u a l i n c o m e t a x a t t h e 
r a t e o f 2 0%.

Pursuan t t o t h e N o t i c e o n t h e T a x P o l i c i e s R e l a t e d t o t h e P i l o t P r o g r a m o f t h e S h a n g h a i - H o n g K o n g S t o c k 
C o n n e c t ( C a i S h u i [ 2 0 1 4 ] N o. 81) (� •� ë �õ � � � ¥ �p �C �9 � � � t �ø � • � L � • � · �Ú �S � 
 �Ã �Þ �ë �ü �× �A 
 � �Y � · � ]� ‘
(	Ì�ü [ 2 0 1 4 ] 8 1�î )) a n d N o t i c e o n t h e T a x P o l i c i e s R e l a t e d t o t h e P i l o t P r o g r a m o f t h e S h e n z h e n - H o n g K o n g 
S t o c k C o n n e c t (C a i S h u i [ 2 0 1 6 ] N o. 127) (�•�ë�õ�	�¥�p�C�9���t�ø�•�L�•�·�Ú�S�
�Ã�Þ�ë�ü�×�A
��Y�·�]�‘
(	Ì�ü [ 2 0 1 6 ] 1 2 7�î )), f o r d i v i d e n d s r e c e i v e d b y d o m e s t i c i n d i v i d u a l i n v e s t o r s f r o m i n v e s t i n g i n H s h a r e s l i s t e d 
o n t h e H o n g K o n g S t o c k E x c h a n g e t h r o u g h S h a n g h a i - H o n g K o n g S t o c k C o n n e c t a n d S h e n z h e n - H o n g K o n g 
S t o c k C o n n e c t , t h e c o m p a n y o f s u c h H s h a r e s s h a l l w i t h h o l d a n d p a y i n d i v i d u a l i n c o m e t a x a t t h e r a t e o f 2 0% 
on b e h a l f o f t h e i n v e s t o r s. For di v i d e n d s r e c e i v e d b y d o m e s t i c s e c u r i t i e s i n v e s t m e n t f u n d s f r o m i n v e s t i n g i n H 
s h a r e s l i s t e d o n t h e H o n g K o n g S t o c k E x c h a n g e t h r o u g h S h a n g h a i - H o n g K o n g S t o c k C o n n e c t a n d S h e n z h e n -
H o n g K o n g S t o c k C o n n e c t , t h e t a x p a y a b l e s h a l l b e t h e s a m e a s t h a t f o r i n d i v i d u a l i n v e s t o r s. The co m p a n y 
o f s u c h H s h a r e s w i l l n o t w i t h h o l d a n d p a y t h e i n c o m e t a x o f d i v i d e n d s f o r d o m e s t i c e n t e r p r i s e i n v e s t o r s a n d 
t h o s e d o m e s t i c e n t e r p r i s e i n v e s t o r s s h a l l r e p o r t a n d p a y t h e r e l e v a n t t a x b y t h e m s e l v e s.
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T h e d i v i d e n d e n t i t l e m e n t d a t e , c a s h d i v i d e n d p a y m e n t d a t e a n d o t h e r t i m e a r r a n g e m e n t s f o r i n v e s t o r s u n d e r 
S o u t h b o u n d T r a d i n g L i n k s h a l l b e i n l i n e w i t h t h a t o f S h a r e h o l d e r s o f H S h a r e s o f t h e C o m p a n y.

The Com p a n y w i l l d e t e r m i n e t h e r e s i d e n t s t a t u s o f t h e i n d i v i d u a l H - s h a r e S h a r e h o l d e r s b a s e d o n t h e r e g i s t e r e d 
a d d r e s s a s r e c o r d e d i n t h e r e g i s t e r o f m e m b e r s o f t h e C o m p a n y o n M o n d a y , 3 0 J u n e 2 0 2 5 (t h e “ Registered 
Address ” ). If th e r e s i d e n t  s t a t u s  o f  a n y  i n d i v i d u a l  H - s h a r e  S h a r e h o l d e r  i s  n o t  i n  c o n s i s t e n c y  w i t h  t h a t 
i n d i c a t e d b y t h e R e g i s t e r e d A d d r e s s , s u c h i n d i v i d u a l H - s h a r e S h a r e h o l d e r s h a l l n o t i f y t h e C o m p a n y ’ s H s h a r e 
r e g i s t r a r n o t l a t e r t h a n 4 : 3 0 p.m. on Tues d a y , 2 4 J u n e 2 0 2 5 a n d p r o v i d e r e l e v a n t s u p p o r t i n g d o c u m e n t s t o t h e 
C o m p a n y ’ s H s h a r e r e g i s t r a r , C o m p u t e r s h a r e H o n g K o n g I n v e s t o r S e r v i c e s L i m i t e d a t 1 7 M F l o o r , H o p e w e l l 
C e n t r e , 1 8 3 Q u e e n ’ s R o a d E a s t , W a n c h a i , H o n g K o n g. Any in d i v i d u a l H - s h a r e S h a r e h o l d e r w h o f a i l s t o 
p r o v i d e r e l e v a n t s u p p o r t i n g d o c u m e n t s w i t h i n t h e t i m e p e r i o d s t a t e d a b o v e , m a y e i t h e r p e r s o n a l l y o r a p p o i n t 
a n a g e n t t o a t t e n d t o t h e r e l e v a n t p r o c e d u r e s i n a c c o r d a n c e w i t h t h e r e q u i r e m e n t s u n d e r t h e t a x t r e a t y n o t i c e.

The Com p a n y a s s u m e s n o r e s p o n s i b i l i t y a n d d i s c l a i m s a l l l i a b i l i t i e s w h a t s o e v e r i n r e l a t i o n t o t h e t a x s t a t u s o r 
t a x t r e a t m e n t o f t h e i n d i v i d u a l H - s h a r e S h a r e h o l d e r s a n d f o r a n y c l a i m s a r i s i n g f r o m a n y d e l a y i n o r i n a c c u r a t e 
d e t e r m i n a t i o n o f t h e t a x s t a t u s o r t a x t r e a t m e n t o f t h e i n d i v i d u a l H - s h a r e S h a r e h o l d e r s o r a n y d i s p u t e s o v e r t h e 
w i t h h o l d i n g m e c h a n i s m o r a r r a n g e m e n t s.

3. A Share h o l d e r e n t i t l e d t o a t t e n d a n d v o t e a t t h e A G M m a y a p p o i n t o n e o r m o r e p r o x i e s (w h e t h e r h e / s h e i s a 
S h a r e h o l d e r) t o a t t e n d a n d v o t e a t t h e A G M o n h i s , h e r o r i t s b e h a l f.

4. The in s t r u m e n t t o a p p o i n t a p r o x y s h a l l b e s i g n e d b y t h e a p p o i n t e r o r h i s / h e r a t t o r n e y d u l y a u t h o r i z e d i n 
w r i t i n g o r , i n t h e c a s e o f a l e g a l p e r s o n , m u s t b e e i t h e r e x e c u t e d u n d e r i t s c o m m o n s e a l o r u n d e r t h e h a n d o f i t s 
d i r e c t o r o r a t t o r n e y d u l y a u t h o r i z e d.

5. To be v a l i d , t h e f o r m o f p r o x y m u s t b e l o d g e d w i t h t h e C o m p a n y ’ s H s h a r e r e g i s t r a r , C o m p u t e r s h a r e H o n g 
K o n g I n v e s t o r S e r v i c e s L i m i t e d , a t 1 7 M F l o o r , H o p e w e l l C e n t r e , 1 8 3 Q u e e n ’ s R o a d E a s t , W a n c h a i , H o n g 
K o n g (f o r h o l d e r s o f H S h a r e s o f t h e C o m p a n y) n o t l e s s t h a n 2 4 h o u r s p r i o r t o t h e h o l d i n g o f t h e A G M (i.e. 
not lat e r t h a n 9 : 3 0 a.m. on Mond a y , 1 6 J u n e 2 0 2 5). If suc h f o r m o f p r o x y i s s i g n e d b y a n o t h e r p e r s o n u n d e r 
a p o w e r o f a t t o r n e y o r o t h e r a u t h o r i z a t i o n d o c u m e n t s g i v e n b y t h e a p p o i n t e r , s u c h p o w e r o f a t t o r n e y o r o t h e r 
a u t h o r i z a t i o n d o c u m e n t s s h a l l b e n o t a r i z e d b y a n o t a r y. The no t a r i z e d p o w e r o f a t t o r n e y o r o t h e r a u t h o r i z a t i o n 
d o c u m e n t s s h a l l , t o g e t h e r w i t h t h e f o r m o f p r o x y , b e d e p o s i t e d a t t h e s p e c i f i e d p l a c e a t t h e t i m e s e t o u t i n s u c h 
f o r m o f p r o x y.

6. If the a p p o i n t e r i s a l e g a l p e r s o n , i t s l e g a l r e p r e s e n t a t i v e o r a n y p e r s o n a u t h o r i s e d b y r e s o l u t i o n o f i t s b o a r d o r 
o t h e r g o v e r n i n g b o d i e s m a y a t t e n d t h e A G M o n b e h a l f o f t h e a p p o i n t e r.

7. The AG M w i l l a d o p t a c o m b i n a t i o n o f b o t h o n s i t e a n d o n l i n e v o t i n g (o n l i n e v o t i n g i s o n l y a p p l i c a b l e t o A 
S h a r e h o l d e r s).

8. The C o m p a n y  h a s  t h e  r i g h t s  t o  r e q u e s t  a S h a r e h o l d e r  o r  a p r o x y  w h o  a t t e n d s  t h e  A G M  o n  b e h a l f  o f  a 
S h a r e h o l d e r t o p r o v i d e p r o o f o f i d e n t i t y.

9. The AGM i s e x p e c t e d t o t a k e l e s s t h a n h a l f a d a y. Shareh o l d e r s w h o a t t e n d t h e A G M s h a l l b e r e s p o n s i b l e f o r 
t h e i r o w n t r a v e l a n d a c c o m m o d a t i o n e x p e n s e s.
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N o t e s :

1. In ord e r t o d e t e r m i n e t h e h o l d e r s o f S h a r e s w h o a r e e l i g i b l e t o a t t e n d a n d v o t e a t t h e H S h a r e h o l d e r s C l a s s 
M e e t i n g , t h e r e g i s t e r o f m e m b e r s o f t h e C o m p a n y w i l l b e c l o s e d f r o m T h u r s d a y , 1 2 J u n e 2 0 2 5 t o T u e s d a y , 
1 7 J u n e 2 0 2 5 , b o t h d a y s i n c l u s i v e. To be e l i g i b l e t o a t t e n d a n d v o t e a t t h e H S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g , 
a l l i n s t r u m e n t s o f t r a n s f e r o f H s h a r e s a c c o m p a n i e d b y r e l e v a n t s h a r e c e r t i f i c a t e s m u s t b e l o d g e d w i t h t h e 
C o m p a n y ’ s H S h a r e r e g i s t r a r , C o m p u t e r s h a r e H o n g K o n g I n v e s t o r S e r v i c e s L i m i t e d a t S h o p s 1 7 1 2 – 1 7 1 6 , 1 7 t h 
F l o o r , H o p e w e l l C e n t r e , 1 8 3 Q u e e n ’ s R o a d E a s t , W a n c h a i , H o n g K o n g n o t l a t e r t h a n 4 : 3 0 p.m. on Wedn e s d a y , 
1 1 J u n e 2 0 2 5.

2. A Shar e h o l d e r e n t i t l e d t o a t t e n d a n d v o t e a t t h e H S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g m a y a p p o i n t o n e o r m o r e 
p r o x i e s ( r e g a r d l e s s o f w h e t h e r s u c h p r o x y i s a S h a r e h o l d e r) t o a t t e n d a n d v o t e a t t h e H S h a r e h o l d e r s C l a s s 
M e e t i n g o n h i s o r h e r b e h a l f.

3. The in s t r u m e n t t o a p p o i n t a p r o x y s h a l l b e s i g n e d b y t h e a p p o i n t e r o r h i s / h e r a t t o r n e y d u l y a u t h o r i s e d i n 
w r i t i n g o r , i n t h e c a s e o f a l e g a l p e r s o n , m u s t b e e x e c u t e d e i t h e r u n d e r i t s c o m m o n s e a l o r u n d e r t h e h a n d o f i t s 
d i r e c t o r s o r a t t o r n e y d u l y a u t h o r i s e d.

4. To be v a l i d , t h e f o r m o f p r o x y m u s t b e l o d g e d w i t h t h e C o m p a n y ’ s H s h a r e r e g i s t r a r , C o m p u t e r s h a r e H o n g 
K o n g I n v e s t o r S e r v i c e s L i m i t e d , a t 1 7 M F l o o r , H o p e w e l l C e n t r e , 1 8 3 Q u e e n ’ s R o a d E a s t , W a n c h a i , H o n g 
K o n g n o t l e s s t h a n 2 4 h o u r s p r i o r t o t h e h o l d i n g o f t h e H S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g (i.e. not lat e r t h a n 9 : 3 0 
a.m. on Mond a y , 1 6 J u n e 2 0 2 5). If suc h i n s t r u m e n t i s s i g n e d b y a n o t h e r p e r s o n u n d e r a p o w e r o f a t t o r n e y o r 
o t h e r a u t h o r i s a t i o n d o c u m e n t s g i v e n b y t h e a p p o i n t e r , s u c h p o w e r o f a t t o r n e y o r o t h e r a u t h o r i s a t i o n d o c u m e n t s 
s h a l l b e n o t a r i s e d b y a n o t a r y. The no t a r i s e d p o w e r o f a t t o r n e y o r o t h e r a u t h o r i s a t i o n d o c u m e n t s s h a l l , t o g e t h e r 
w i t h t h e i n s t r u m e n t a p p o i n t i n g t h e p r o x y , b e d e p o s i t e d a t t h e s p e c i f i e d p l a c e a t t h e t i m e s e t o u t i n s u c h 
i n s t r u m e n t.

5. If the a p p o i n t e r i s a l e g a l p e r s o n , i t s l e g a l r e p r e s e n t a t i v e o r a n y p e r s o n a u t h o r i s e d b y r e s o l u t i o n o f i t s b o a r d o r 
o t h e r g o v e r n i n g b o d i e s m a y a t t e n d t h e H S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g o n b e h a l f o f t h e a p p o i n t e r.

6. Voting a t t h e H S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g w i l l b e t a k e n b y w a y o f o n s i t e v o t i n g.

7. The Com p a n y h a s t h e r i g h t t o r e q u e s t a S h a r e h o l d e r o r a p r o x y w h o a t t e n d s t h e H S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g 
o n b e h a l f o f a S h a r e h o l d e r t o p r o v i d e p r o o f o f i d e n t i t y.

8. The H S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g i s e x p e c t e d t o t a k e l e s s t h a n h a l f a d a y. Shareh o l d e r s w h o a t t e n d t h e H 
S h a r e h o l d e r s C l a s s M e e t i n g s h a l l b e r e s p o n s i b l e f o r t h e i r o w n t r a v e l a n d a c c o m m o d a t i o n e x p e n s e s.




